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Cam nang phap ly cho nha dau tu nuéc ngoai va nha dau tu Viét Nam

Chuong 8/11

Mua ban va sap nhap (M&A), canh
tranh va rit von

Nhiéu nha dau tu nudc ngoai gia nhap thi truong Viét Nam bang cach mua
lai mot doanh nghiép dang hoat dong thay vi tu xay dung tir dau, va sém hay
mudn moi nha dau tu déu can moét phuong an rat lui. Chuong nay theo doi
mot giao dich tir budc sang loc ban dau dén khi hoan tat, trinh bay céac quy
dinh vé canh tranh va chirng khoén ép dung bd sung cho giao dich dé, va sau
do giai thich ba cach mot khoan dau tu két thuc: ban lai hoac bi mua lai, giai
thé khi doanh nghiép con kha nang thanh toan, va céac thu tuc phuc héi, pha
san dugc ap dung t&r nam 2026. Cac quy dinh duoc néu theo tinh trang tai
ngay 10/10/2026.

Ra soat ngay 10/10/2026. Bién soan bai mot luat su chuyén vé dau tu nude ngoai (da nghi huu) véi 20 nam kinh
nghiém hanh nghé trong linh vuc phap luat dau tu Viét Nam.

Thong tin phap ly va thué, khéng phai y kién tu van phap ly. Thué suat, ngudng va thu tuc cé thé thay déi: trude khi
hanh doéng, hay xac nhan moi van dé quan trong véi co quan cé thdm quyén hodc luat su duoc phép hanh nghé tai
Viét Nam. Ban tiéng Viét duoc dich tir ban tiéng Anh; chi van ban phéap luat géc bang tiéng Viét mai co gia tri phap ly.
Doc truc tuyén, c6 cap nhat, lién két va Lawbot: https://bewiseapps.com/kinh-doanh-tai-viet-nam/mua-ban-sap-

nhap-va-rut-von/
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Mat kha nang thanh toén, tai co cau va pha san

Thong tin phép ly va thué, khong phaiy kién tu van phép ly. Thué suét, ngudng va tha tuc cé thé thay déi: trudc khi
hanh déng, hay xac nhan moi van dé quan trong véi co quan cé tham quyén hoac luat su dugc phép hanh nghé tai
Viét Nam. Ban tiéng Viét dugc dich tir ban tiéng Anh; chi van ban phap luat géc bang tiéng Viét méi cé gié tri phéap

ly.
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Mua ban va sap nhap (M&A), canh tranh

va rat von

Ra sodt ngay 10/10/2026 - Bién soan bdi mot luat su chuyén vé dau tu nude ngoai (da nghi huu) véi 20 ndm kinh

nghiém hanh nghé trong linh vuc phap luat dau tu Viét Nam - Thong tin phap ly va thué, khong phaiy kién tu van
phap ly - Cach chiing t6i kiém tra (tiéng Anh) - M& trong ng dung

TOM LUQC

Van ban phép luat diéu chinh Co quan lam viéc

- Luat Bau tu s6 143/2025/QH15 (Diéu 20,
Diéu 21 va biéu 36) va Nghi dinh s6 96/2026/
ND-CP; Thong tu s6 55/2026/TT-BTC (biéu
mau dang ky)

+ Luat Doanh nghiép s6 59/2020/QH14, dugc
stra d6i bai Luat s6 76/2025/QH15, cung
Nghi dinh s6 168/2025/NP-CP dugc stra déi
bai Nghi dinh s6 296/2026/ND-CP

+ Luat Canh tranh s6 23/2018/QH14, Nghi dinh
s6 35/2020/NDP-CP, Nghi quyét s6
66.18/2026/NQ-CP va Nghi dinh s6 75/2019/
ND-CP duoc stra déi boi Nghi dinh s6
102/2026/ND-CP

* Luat Ching khoan s6 54/2019/QH14, dugc
stra ddi bai Luat s6 56/2024/QH15, cung
Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP duoc stra déi
bai Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP

« Luat Phuc hoi, pha san s6 142/2025/QH15 (cé
hiéu luc tr ngay 01/3/2026)

+ Nghi dinh s6 320/2025/ND-CP va Thong tu
$0 21/2026/TT-BTC (thué 2% trén doanh thu
tinh thué (giad chuyén nhuong) cua bén bén
nudc ngoai); Thong tu s6 38/2026/TT-NHNN
(tai khoan von dau tu)

S6 ligu chinh

Quyét dinh vé dang 15 ngay ké tir ngay nhan

ky theo Piéu 21 du hé so hop lé

Thoi han théng bédo thay déi chu s& hiru 10 ngay
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+ S& Tai chinh cap tinh va Ban Quan ly khu

coéng nghiép, khu kinh té: dang ky theo Diéu
21 d6i vai viéc nha dau tu nuée ngoai mua lai
doanh nghiép va cham dut hoat dong cuia du
an dau tu

+ Phong Bang ky kinh doanh thudc So Tai

chinh céap tinh: thay déi thanh vién, cé dong
va chu s& hiru hudng loi, va giai thé

- Uy ban Canh tranh Quéc gia (Bo Cong

Thuong): kiém soat tap trung kinh té, thoa
thuan han ché canh tranh, lam dung vi tri
théng linh thi truong va chinh sach khoan
héng

- Uy ban Chtrng khoan Nha nudc (Bo Tai

chinh), cac S& Giao dich chirng khoan va
Téng coéng ty Luu ky va Bu trir chirng khodn
Viét Nam (VSDC): cong ty dai ching, chao
mua cong khai, cong bo thong tin va ty (& s&
hiru nudc ngoai téi da

« Toa an nhan dan va quan tai vién, doanh

nghiép quan ly, thanh ly tai san: phuc hoi va
pha san; Cuc Thué va Ngan hang Nha nudc
Viét Nam: thué clia bén ban, cham dirt nghia
vu thué va viéc chuyén tién thanh todn, tién
thu duagc

Thay déi trong giai doan 2025-2026
* Théng tu s6 55/2026/TT-BTC ngay

15/5/2026 da thay thé biéu mau dang ky
theo Diéu 21; biéu mau mdéi yéu cau ké khai
gia tri giao dich du kién thay vi gia tri giao
dich thuc té.

* Nghi quyét s6 66.18/2026/NQ-CP da nang

gap doi cac ngudng théng bao tap trung kinh
té chung tr ngay 01/7/2026 dén ngay
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Ngudng thong bao 6.000 ty dong téng tai 28/02/2027, va Nghi dinh $6102/2026/ND-
tap trung kinh té (ttr san hoac doanh thu; Shp digﬂuytc'f’lnlg lai m;Cf:)r?Lg?I ;m h;nh Vi
ngay 01/7/2026 dén 2.000 ty déng gié tri we ien tap trung finh te ki ehua duee

chép thuan ké tir ngay 20/5/2026.

ngay 28/02/2027) giao dich; 20% thi phan )
+ Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP da bai bo

Tham dinh 30 ngay tham dinh so bd; 90 ngay guyén clia cong ty dai ching dugc quy dinh
tap trung tham dinh chinh thire, c6 thé gia ty & s& hiru nudc ngoai téi da thap hon muc
Kinh té han t8i da 60 ngay luat dinh, va FTSE Russell da xac nhan nang

hang Viét Nam lén thi trudng mai ndi thir cap
Chao mua cong 25%, sau d6 35%, 45%, (Secondary Emerging) ké tir ngay 21/9/2026.
khai bat buéc 55%, 65%, 75%

* Luat Phuc hoi, pha san s6 142/2025/QH15 da
thay thé Luat Pha san nam 2014 tir ngay

Thué déi véi bén ban latéd chic 2% trén tong ] )
01/3/2026, b6 sung thu tuc phuc héi do con

nudc ngoai chuyén nhuong vén gia chuyén ] _ _ o
. . no chu dong thuc hién, tiéu chi mat kha nang

chua niém yét nhuong e X s .

thanh toan sau thang va thua tuc rat gon.
Tiéu chi mat Khoan no chua duoc thanh - K& tir ngay 15/12/2025, bén ban la té chic
kha nang thanh  toan sau 6 thang ké tir ngay nudc ngoai chuyén nhugng vén chua niém
toan dén han yét ndp thué bang 2% trén doanh thu tinh

i ) thué (gia chuyén nhuong) theo Nghi dinh s6

Thong qua phuong  65% tong s6 ng cua cac 320/2025/ND-CP, do doanh nghiép muc tiéu
an phuc hoi chu no tham dy ké khai theo Mau s6 05/TNDN trong th&i han

mudi ngay.

Pai tuong ap dung. Phéap luat vé doanh nghiép, canh tranh, chirng khodn va pha san ap dung nhu
nhau déi véi nha dau tu Viét Nam va nha dau tu nude ngoai. Nhirng diém riéng déi véi bén mua
hoac bén ban nudc ngoai gom: tha tuc dang ky theo Diéu 21 khi ty lé s& hiru nudc ngoai tang lén
trong nganh, nghé tiép can thi truong cé diéu kién hoac vuot qua 50%; cac han ché vé tiép can
thi truong va ty lé s& hiru nuée ngoai toi da tai cong ty dai chiing; tai khoan von dau tu truc tiép
ho&c tai khoan vén dau tu gidn ti€ép ma qua dé tién thanh toan phai duoc chuyén; thué 2% trén
doanh thu tinh thué (gid chuyén nhuong) cta bén ban 14 t6 chirc nudce ngoai; va viéc cham durt
Gidy chirng nhan dang ky dau tu (IRC) ciing nhu chuyén tién thu duoc ra nude ngoai khi rat von.

Pau tu vao Viét Nam bang hinh thiic mua lai

Mua lai doanh nghiép la con dudng nhanh nhat dé gia nhap nhiéu thi trudgng tai Viet Nam. Doanh nghiép
muc tiéu da cé sén gidy phép, quyén sir dung dat, khach hang va nhan su ma mot céng ty méi phai mat
mot nam hoac lau hon méi tap hop duoc, va Luat Dau tu coi viéc gép von, mua cd phan & mét hinh thirc
dau tu khéng can Giay chirng nhan dang ky dau tu. Tuy nhién, viéc nay phai duoc dang ky truéc theo
Piéu 21 v¢i S& Tai chinh cap tinh trong ba trudng hop: khi ty & s& hiru nudc ngoai tang lén trong nganh,
nghé tiép can thi trudong cé diéu kién; khi tong ty & s& hiru nude ngoai vuot qua 50% hoac tang thém khi
da trén muc do; va khi doanh nghiép muc tiéu cé quyén sir dung dat tai dao hoac tai khu vuc bién gidi,
ven bién hodc khu vuc anh hudng dén qudc phong, an ninh. Co quan cé tham quyén phai tra loi trong
thai han 15 ngay ké tir ngay nhan dd hé so hop 1é theo biéu mau ban hanh kém theo Théng tu sé
55/2026/TT-BTC. Muc Mua lai doanh nghiép Viét Nam so sanh giao dich mua cé phan, phan vén gép,
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g06p von tang von diéu lé va giao dich mua tai san, giai thich cach chuyén nhugng phan von gép trong
cong ty tradch nhiém hiru han (LLC) va cé phan trong céng ty c6 phan (JSC) theo Luat Doanh nghiép, bao
gom quyén uu tién mua trong thoi han 30 ngay theo luat dinh ctia thanh vién cong ty TNHH, trinh bay
day du tha tuc theo Diéu 21 va chi ra tha tu bat budc gilra viéc dang ky, hoan tat giao dich, thanh toan va
diéu chinh Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép. Khai quat vé céc hinh thirc dau tu duoc trinh bay tai
muc Cac hinh thire dau tu.

Tham dinh va lap hd s giao dich

Tham dinh phap ly tai Viét Nam duogc tién hanh dua trén mot hé théng dang ky doanh nghiép rat tét
nhung khong cé co sd dir liéu tap trung vé tranh chap, ho so dat dai va ho so bién phap bao dam duoc
luu gilr riéng, va phan lén tai liéu goc bang tiéng Viét. Muc Tham dinh phép ly tai Viét Nam trinh bay
nhirng ndi dung can ra soat theo tirng linh vuc: lich str dang ky va gép von, trong béi canh viéc khong
g06p du von nay la hanh vi bi nghiém cam va viéc dirng tén gop von hd bi cam ro rang; viéc tuan tha Giay
chirng nhan dang ky dau tu va cac diéu kién hudng uu dai; dat dai; thué, ma co quan thué cé thé truy
thu trong thoi gian t6i da mudi nam vé trudc; ng bao hiém xa hoi; méi truong, sa hiru tri tué va dir liéu cé
nhan; tranh chéap, phong, chéng tham nhing va giao dich va&i bén cé lién quan.

K&t qua tham dinh duoc phan anh vao hé so giao dich. Muc Hé so giao dich va co ché hoan téat giao dich
giai thich khi ndo hop déng mua ban cd phéan cé thé chon phap luat nudc ngoai diéu chinh va giai quyét
tranh chéap tai trong tai nudc ngoai, vi sao mot hgp déng chuyén nhugng ban ngén bang tiéng Viét duoc
nép kém va phai ghi dung gia thuc té, céc diéu kién tién quyét, cach chuyén tién thanh toan qua tai
khoan vén dau tu bang déng Viét Nam khi giao dich gitra ngudi cu trd va ngudi khéng cu tra, tai khoan
ky quy (tai khoan phong téa) va bao hiém cam doan va bao dam, cach xur ly cadc cam doan, bdo dam, cam
két boi hoan va phat vi pham theo B6 luat Dan sy va murc tran 8% theo Luat Thuong mai, cung céc thu
tuc sau khi hoan tat giao dich: théng béo thay déi chu s& hiru va chu s& hiru hudng loi trong thoi han
mudi ngay va ké khai thué 2% cua bén ban nudc ngoai theo Mau s 05/TNDN trong thdi han mudi ngay
ké tlr ngay hop déng cé hiéu luc. Ban than khoan thué nay duoc giai thich tai muc Thué déi véi chuyén
nhugong vén va cé tuec.

Quy dinh vé canh tranh va chiing khoan

C6 hai tang quy dinh dp dung bé sung cho qué trinh mua lai. Theo Luat Canh tranh s6 23/2018/QH14,
viéc sap nhap, mua lai quyén kiém soat va lién doanh dat ngudng phai duoc théng bao cho Uy ban Canh
tranh Quéc gia va duoc chap thuan trudce khi thuc hién. Tir ngay 01/7/2026 dén ngay 28/02/2027, Nghi
quyét s6 66.18/2026/NQ-CP nang gap doéi cac ngudng chung lén 6.000 ty déng téng tai san hoac doanh
thu tai Viét Nam hoac gia tri giao dich 2.000 ty déng, trong khi tiéu chi thi phan két hop 20% va céac
ngudng riéng ddi véi ngan hang, doanh nghiép bao hiém va céng ty chirng khoan khéng thay déi. Cac
giao dich & nudc ngoai cé thé thudc dién phai thong bdo théng qua doanh thu tai Viét Nam ciia mot bén,
va viéc hoan tat giao dich trudce khi duoc chap thuan bi xtr phat theo Nghi dinh s6 102/2026/ND-CP. Muc
Kiém soat tap trung kinh té va phéap luat canh tranh giai thich cac ngudng, thu tuc tham dinh 30 ngay va
90 ngay, hanh vi thuc hién tap trung kinh té khi chua duoc chap thuan, cing nhu céc quy dinh vé thoa
thuan han ché canh tranh, vi tri théng linh va chinh sach khoan héng ap dung sau giao dich.
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Khi doanh nghiép muc tiéu |4 cong ty dai ching, Luat Chirng khoan dugc sira déi nam 2024 va Nghi dinh
s6 155/2020/ND-CP duoc stra déi bdi Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP bd sung cac quy dinh vé ty lé s&
hiru nudc ngoai téi da do t6 chure luu ky theo d6i, cong b théng tin khi dat 5% va méi khi thay déi 1%,
chao mua céng khai bat budc khi dat 25% va cac ngudng tiép theo dén 75%, han ché chuyén nhuong
déi vai c6 phiéu chao ban riéng & va céc quy dinh vé hay niém yét. Muc Coéng ty dai ching, chirng khodn
va ty lé s& hiru nudc ngoai toi da giai thich cac quy dinh nay va viéc FTSE Russell nang hang Viét Nam
[én thi trudng méi ndi thir cap (Secondary Emerging) ké tir ngay 21/9/2026.

Lién doanh va rit von bang hinh thic ban lai

Nhiéu khoan dau tu nudc ngoai la lién doanh véi doi tac Viét Nam, va phan lén két thac bang viec mot
bén mua lai phan cta bén kia hoac ban cho bén thi ba. Muc Lién doanh, bé tac trong quan tri va quyén
rut lui giai thich bé tc phat sinh nhu thé nao theo céc ty & biéu quyét luat dinh, cac co ché dugc sir
dung dé giai quyét bé tac (chuyén lén cap cao hon, hoa giai, diéu khoan "cd quay Nga" (Russian roulette)
va "d&u gia noi bd" (shoot-out), quyén chon ban va quyén chon mua) va vi sao méi co ché can cé céng cu
bao dam thuc thi mai phat huy téac dung tai Viét Nam, noi viéc chuyén nhuong van ddi hoi chir ky, nghi
quyét, dang ky va thanh toan qua dung tai khoan. Muc nay dé cap quyén kéo theo va quyén ban theo
trong mot hé théng khong cé co ché mua bat budc phan s& hiru cua thiéu sé (squeeze-out) theo luat
dinh d6i v6i cong ty khéng dai ching, cac quyén uu tién mua va quyén yéu cau mua lai theo luat dinh von
ton tai bén dudi moi thoa thuan, viéc dinh gia va cam két khéng canh tranh, rat von théng qua chao ban
lan dau ra céng chung (IPO), clng nhu thu tuc dang ky theo Diéu 21 va thué 2% &p dung tai thoi diém rat
von chir khéng phai tai thoi diém ky két. Quan tri doanh nghiép va céac van dé thudc quyén pha quyét
dugc giai thich tai muc Nguoi dai dién theo phap luat va quan tri doanh nghiép, va tranh chéap tai
Chuong 9.

Chim dit hoat dong: giai thé va mat kha nang thanh toan

Doanh nghiép con kha nang thanh toan ma khong duogc ban lai thi giai thé theo Luat Doanh nghiép va
Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP. Muc Giai thé doanh nghiép va cham dut du én trinh bay quyét dinh giai
thé, thoi han ndp hoé so bay ngay lam viéc, thdi han thanh toan séu thang, tha tu thanh toén trong dé
nguoi lao dong dugc uu tién trude va thué ding tha hai, viéc quyét toan thué va cham dart hiéu luc ma
s6 thué vén thudng mat nhiéu thai gian nhat, viéc giai quyét ché do cho ngudi lao ddong va bao hiém xa
hoi, viec cham dirt hoat dong clia du 4n dau tu theo Diéu 36 Luat D4u tu, giai thé bat budc va viéc
chuyén sé tién con lai ra nude ngoai qua tai khoan von dau tu, dugce giai thich tai muc Chuyén loi nhuan
va von dau tu ra nudc ngoai.

Doanh nghiép khong cé kha nang thanh toan no thi khéng thé giai thé. Luat Phuc héi, phé san sé
142/2025/QH15, c6 hiéu luc tir ngay 01/3/2026, coi doanh nghiép la mat kha nang thanh toan khi cé
khoan no chua dugc thanh todn sau sau thang ké tir ngay dén han, cho phép con no cé nguy co méat kha
nang thanh toan ndp don yéu cau ap dung thu tuc phuc héi kém theo viéc tam dirng thi hanh, xcr ly tai
san, yéu cau phuong an phuc héi phai duoc céc chi no dai dién cho 65% téng sé no clia cac chd no
tham du théng qua, va quy dinh thd tuc rat gon cho céc vu viéc nho. Muc Méat kha nang thanh toan, tai co
cau va pha san giai thich ai cé quyén va ai c6 nghia vu nép don, thir tu phan chia tai san, vi tri cia chi ng
c6 bao dam va chu ng nudc ngoai, viéc chua cé co ché cong nhan tha tuc pha san xuyén bién gidi, nghia
vu cla ngudi quan ly khi doanh nghiép gan mat kha nang thanh toan va tai co cdu ngoai toa an.
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Cach st dung chucong nay

Bén mua nén doc lan lugt ba muc dau tién trude khi ky ban diéu khoan chinh (term sheet), va doc muc
kiém soét tap trung kinh té ngay khi biét doanh thu tai Viét Nam cua céc bén, vi viéc thong bdo cé thé
quyét dinh tién do giao dich. Nha dau tu mua c6 phan tai cong ty niém yét nén bat dau véi muc céng ty
dai chuing. Nha dau tu dang lén ké hoach rut von nén doc muc lién doanh ngay khi thanh lap lién doanh
ch khéng phai khi lién doanh that bai, va doc cdc muc giai thé va méat kha nang thanh toan trudce khi
doanh nghiép thiéu hut tién mat. Méi muc két thic bang céc cau héi thudng gap lién quan, cac nguén
chinh thde va mot cau hoi dé guri Lawbot vé tinh huéng cu thé cua ngudi doc. Cac vi du minh hoa chi
mang tinh tham khao, va cac ngudng théng bao tap trung kinh té dugc nang gap doéi cung mot sé quy
dinh chuyén tiép sé hét hiéu luc vao ngay 28/02/2027, vi vay can kiém tra lai quy dinh ddi v&i cac giao
dich hoan tat trong nam 2027.

NGUON CHINH THUC

+ Co s& dir lieu quéc gia vé van ban phap luat (vbpl.vn): Luat Pau tu s6 143/2025/QH15, Diéu 20, Piéu 21 va Diéu 34;
Nghi dinh s6 96/2026/ND-CP; Luat Doanh nghiép s6 59/2020/QH14, Piéu 52, Biéu 120, Diéu 125 va Diéu 127 —https://
vbpl.vn

+ B0 Tai chinh: Thong tu s6 55/2026/TT-BTC (céc hinh thic dau tu) va Hé théng théng tin qudc gia vé dau tu — https://

mof.gov.vn
+ Céng thong tin qudc gia vé dang ky doanh nghiép (thay déi thanh vién va c6 déng) — https://dangkykinhdoanh.gov.vn
* Ngan hang Nha nudc Viét Nam: Thong tu s6 38/2026/TT-NHNN (tai khoan vén dau tu) — https://www.sbv.gov.vn
+ Cuc Thué (théng tin ngudi ndp thué va thué dién tir) — https://gdt.gov.vn
+ Bao hiém xa hoi Viét Nam — https://baohiemxahoi.gov.vn
- B6 Nong nghiép va Mai truong (dat dai va moi trudong) — https://mae.gov.vn

- Bo Cong Thuong: thong béo vé viéc thay déi ngudng théng béo tap trung kinh té (Uy ban Canh tranh Quéc gia) —
https://moit.gov.vn

+ Céng Thoéng tin dién t&r Chinh phd (Nghi quyét s6 66.18/2026/NQ-CP vé don gian hda tha tuc hanh chinh) —https://
chinhphu.vn

+ Céng Dich vu céng quéc gia (thong béo tap trung kinh té truc tuyén) —https://dichvucong.gov.vn

- Uy ban Chiing khoén Nha nuéc — https:/ssc.gov.vn
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CHUONG 8 - MUC 8.1/8

Mua lai doanh nghiép Viét Nam: giao dich
mua c6 phan, phan v6n gép, giao dich
mua tai san hay gép von tang von diéu I,
co ché chuyén nhugng trong cong ty
TNHH va cong ty c6 phan, toan bd thu
tuc dang ky theo Diéu 21, trinh tu giita
viéc diéu chinh Giay ching nhan ding ky
doanh nghiép va tai khoan von, va cac gidi
han s& hitu nudc ngoai

Ra soat ngay 10/10/2026 - Bién soan bai mot luat su chuyén vé dau tu nude ngoai (da nghi huu) vai 20 nam kinh
nghiém hanh nghé trong linh vuc phép luat dau tu Viét Nam - Thong tin phap ly va thué, khong phai y kién tu van
phép ly - Cach chuiing t6i kiém tra (tiéng Anh) - M& trong &rng dung

NHUNG PIEM CAN NAM

+ Nha dau tu nuéc ngoai cé thé mua phéan vén gép hodc cé phan hién cé (giao dich mua cé phéan, phan
von gop), gép von tang von diéu L&, hodc mua tai san ctia doanh nghiép muc tiéu; khéng hinh thirc nao
can Giay chirng nhan dang ky dau tu (IRC), nhung Diéu 21 Luat Pau tu s6 143/2025/QH15 yéu cau
dang ky trudc khi ty lé s& hiru nudc ngoai tang lén trong nganh, nghé cé diéu kién, vugt qua hoac tang
thém khi da trén 50%, hoac khi doanh nghiép muc tiéu cé quyén sir dung dat tai khu vuc nhay cam.

+ H6 so dang ky theo Piéu 21 stir dung biéu mau tai Théng tu s6 55/2026/TT-BTC, trong dé yéu cau ké
khai gié tri giao dich du kién, va co quan dang ky dau tu phai tra i trong thoi han 15 ngay ké tir ngay
nhan du hé so hop L&; trudng hop ¢ dat tai khu vuc nhay cam thi phai cé y kién vé quéc phong, an
ninh.

+ Phan von gép trong cong ty TNHH hai thanh vién trd lén trude hét phai duoc chao ban cho céc thanh
vién con lai theo ty lé tuong tng trong thai han 30 ngay (Piéu 52 Luat Doanh nghiép s6 59/2020/
QH14); c6 phan trong céng ty c¢6 phan duoc tu do chuyén nhuong, trir han ché ba nam déi véi cé déng
sang lap va han ché theo Diéu & cong ty (néu cd) (Piéu 120 va Diéu 127).

- Viéc thay déi thanh vién, hoadc thay déi cé déng nudc ngoai trong céng ty cé phan chua niém yét, va
thay déi chu s& hiru hudng loi phai duoc théng bdo cho Phong Pang ky kinh doanh trong thoi han mudi
ngay (Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP dugc stra déi bdi Nghi dinh s6 296/2026/ND-CP).

+ Viéc thanh todn gilra nguoi cu trd va ngudi khong cu tra dugce thuc hién qua tai khoan von dau tu
bang déng Viét Nam theo Théng tu s6 38/2026/TT-NHNN, va bén ban la t6 chirc nude ngoai nop thué
bang 2% trén doanh thu tinh thué (gid chuyén nhuong) theo Nghi dinh s6 320/2025/ND-CP.
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Ba cach dau tu vao mot doanh nghiép Viét Nam

Nha dau tu nude ngoai muén so hiru mot doanh nghiép Viét Nam dang hoat dong c6 ba lua chon. Trong
giao dich mua c6 phan, phan von gép, nha dau tu mua phan vén gép hién cé trong cong ty trach nhiém
hiru han (LLC) ho&c c6 phan hién c6 trong céng ty cd phan (JSC) tir cac chd s& hiru hién tai. Cong ty,
cung vdi gidy phép, quyén sir dung dat, hgp dong, ngudi lao dong, lich st thué va cac khoan ng, van gilr
nguyén nhu ci; chi cé chu s hiru thay déi. Trong giao dich gép vén tang von diéu 1§, nha dau tu goép tién
md&i vao céng ty dé nhan phan vén gép mdi hodc c6 phan phat hanh méi, do dé tién thanh toan duoc
chuyén cho coéng ty thay vi cho bén ban va ty [é s& hiru cia cac chu s& hiru hién hiru bi pha loang. Trong
giao dich mua tai san, nha dau tu, théng qua mét cong ty Viét Nam cua chinh minh, mua mot so tai san
dugc lua chon cuia doanh nghiép, nhu may maéc thiét bi, hang tén kho, tai san tri tué, quyén sir dung dat
va hop déng, va dé lai cong ty ctia bén ban cung toan b lich sir clia cong ty do.

Tai Viét Nam, giao dich mua cé phan, phan vén gép chiém uu thé vi nhirng ly do thuc tién. Phan lén gidy
phép hoat déong, hop déng thué dat va vu dai gan vai cong ty va du an dau tu cta cong ty va khong thé
chuyén giao; do do, giao dich mua tai san thuong déng nghia véi viéc phai xin cép lai cac gidy phép, uu
dai dé dudi tén bén mua, diéu nay di nguoc lai muc dich cua viéc mua mot doanh nghiép da hoat déong 6n
dinh. Piéu 21 Luat D4au tu s6 143/2025/QH15 coi viéc gép von, mua cbé phan va mua phan vén gép la cac
hinh thirc dau tu khéng can Gidy chirng nhan dang ky dau tu (IRC), va khai quat vé céc trudng hop van
phai dang ky duoc trinh bay tai muc Céac hinh thirc dau tu. Muc nay giai thich sau hon vé co ché giao
dich: cach chuyén nhuong phan vén gép va c6 phéan theo Luat Doanh nghiép, toan bo thu tuc dang ky,
th tu thuc hién céc budc, va céc gidi han sa hiru theo nganh cé thé han ché ty & ma bén mua nudc
ngoai dugc ndm gitr.

Mua phan v6n goép trong cong ty trach nhiém hiru han

Cong ty TNHH c6 thanh vién chir khéng c6 cé dong, va von cua cong ty duoc thé hién bang phan von
gop cua tirng thanh vién chi khéng phai bang cé phan. Trong céng ty TNHH hai thanh vién tro lén, Diéu
52 Luat Doanh nghiép s6 59/2020/QH14, duoc stra déi boi Luat sé 76/2025/QH15, trao cho céc thanh
vién con lai quyén uwu tién mua theo luat dinh: thanh vién muén chuyén nhuong trude hét phai chio ban
phan vén gép dé cho céac thanh vién con lai theo ty lé turong tng véi phan von gép cla ho, vai cung diéu
kién, va chi duoc chuyén nhuong cho ngudi khéng phai la thanh vién phan von gép ma céc thanh vién
con lai khéng mua hét trong thoi han 30 ngay ké tir ngay chao ban. Viéc chuyén nhuong cho bén mua
nudc ngoai ma khong chao ban nhu trén cé thé bi cac thanh vién khac khiéu nai, do dé bén mua nén yéu
cau van ban tir bo quyén uwu tién mua cua tirng thanh vién, hoac bién ban hop Hoi déng thanh vién ghi
nhan viéc tir bo do, lam diéu kién hoan tat giao dich. Néu sau khi chuyén nhuong cong ty chi con mot
thanh vién, céng ty phai td chirc lai thanh céng ty TNHH mot thanh vién va dang ky thay déi trong thoi
han 15 ngay ké tir ngdy hoan tat viéc chuyén nhuong.

Trong cong ty TNHH mét thanh vién, chi so hiru dugc tu do chuyén nhuong toan bé hodc mot phan vén
diéu lé. Viéc chuyén nhuong mét phan von diéu lé cho thanh vién méi lam céng ty chuyén thanh cong ty
TNHH hai thanh vién trd lén, con viéc chuyén nhuong toan bo von diéu lé cho chu s& hiru mdi thi céng ty
van la cong ty TNHH mdt thanh vién véi cha sé hiru méi; trong ca hai truéing hop, viéc thay déi déu duoc
dang ky vagi Phong Bang ky kinh doanh. Bén mua tré thanh thanh vién khi thong tin cua bén mua duoc
ghi vao sé dang ky thanh vién, va viéc thay déi thanh vién duoc théng bao cho Phong Dang ky kinh
doanh trong thoi han mudi ngay, sau do Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép (ERC) diéu chinh dugc
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cap. Vi Giay chirng nhan dang ky doanh nghiép cuia cong ty TNHH ghi nhan thanh vién, Phong Bang ky
kinh doanh ndm duoc moi giao dich chuyén nhuong phan vén gép trong cong ty TNHH, va day la mot ly
do khéng thé bd qua thu tuc dang ky theo Diéu 21: trong truoing hop bat budc phai dang ky, Phong Dang
ky kinh doanh sé yéu cau xac nhan cua co quan dang ky dau tu trude khi ghi nhan bén mua nude ngoai.

Mua c6 phan trong cong ty c6 phan

Cé phan trong coéng ty c6 phan duoc tu do chuyén nhuong theo Piéu 127 Luat Doanh nghiép, trir hai
ngoai lé. C6 déng sang lap khong dugc chuyén nhugng cd phan phd thong cho ngudi khéng phai la cé
doéng sang lap trong thai han ba nam ké tir ngay dugc cap Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép néu
khéng dugc Pai hoi dong cé déng chap thuan (Diéu 120), va Diéu lé cong ty c6 thé han ché viéc chuyén
nhuong, nhung chi khi han ché dé duogc ghi ré trén c6 phiéu. Viéc chuyén nhuong cd phan trong cong ty
c6 phan chua niém yét duoc thuc hién bang hop dong bang van ban hoac qua hé théng giao dich ching
khodn noi cé phan dugc dang ky, va bén mua tra thanh cé dong khi duoc ghi vao sé dang ky c6 dong.
Giady chirng nhan dang ky doanh nghiép cua cong ty cd phan khéng ghi tén cé déng phé théng, nhung
cong ty phai théng bdo cho Phong Pang ky kinh doanh trong thdi han mudi ngay déi véi moi thay déi vé
c6 dong nudce ngoai khi céng ty chua niém yét, va moi thay déi vé chu sé hiru hudng loi (Cha sé hiru
huang lgi va tinh minh bach).

Khi doanh nghiép muc tiéu la céng ty dai ching, du da niém yét hay chua, mét hé théng quy dinh khac
sé dugc ap dung: cé phan dugc chuyén nhuong qua hé théng luu ky ching khodan, ty lé s& hiru nude
ngoai téi da do Téng cong ty Luu ky va Bu trir chirng khodan Viét Nam theo doi, va viéc mua tir 25% cd
phiéu c6 quyén biéu quyét trd lén nhin chung phai thuc hién chdo mua céng khai. Cac quy dinh nay duoc
giai thich tai muc Cong ty dai ching, chirng khoan va ty & s& hiru nudc ngoai toi da. Doi véi giao dich
g6p vdn tang von diéu lé trong cong ty c6 phan, cong ty phat hanh cé phan méi theo hinh thirc chao ban
riéng & theo Diéu 125 Luat Doanh nghiép; c6 déng hién hiru c6 quyén uu tién mua theo ty & s& hiru, trir
khi ho tir bo quyén nay hoac Pai hoi déng cé déng cé nghi quyét khéac, va viéc tang von diéu lé dugc
dang ky trong thdi han mudi ngay ké tir ngay hoan thanh dot phat hanh.

Khi nao phai dang ky theo Diéu 21 va ai dugc tinh la nha dau tv nuéc
ngoai

Diéu 21 Luat Pau tu yéu ciu nha dau tu nudc ngoai phai dang ky viéc gép vén, mua c6 phan véi co quan
dang ky dau tu trudc khi viéc thay déi thanh vién hoac c6 dong dugc ghi nhan trong ba trudng hop:
doanh nghiép muc tiéu kinh doanh nganh, nghé tiép can thi truong cé diéu kién déi véi nha dau tu nuée
ngoai va giao dich lam tang ty & s& hiru cla nha dau tu nude ngoai trong vén diéu Lé; giao dich lam téng
ty & s& hiru nudc ngoai tang tir 50% trd xudng lén trén 50%, hodc tang thém khi da trén 50%; hoac
doanh nghiép muc tiéu cé quyén sir dung dat tai dao, tai xa, phuong, thi tran bién gidi hoac ven bién,
hoac tai khu vuc khac c6 anh hudng dén quéc phong, an ninh (Cau hoi s6 98).

C6 ba diém ap dung gay nhiéu khé khan nhat. Thi nhat, tiéu chi la téng ty lé s& hiru nudc ngoai, do dé
viéc ban 10% cho bén mua nudc ngoai tai mot cong ty da cé 45% vén nudc ngoai sé vuot ngudng 50%,
mé&c du ban than bén mua van chi & cd dong thiéu sé. Thi hai, mét cong ty Viét Nam cé trén 50% vén
nudc ngoai dugc coi la nha dau tu nude ngoai theo Diéu 20 cua Luat, do dé giao dich gitra hai cong ty
Viét Nam van c6 thé phai dang ky néu bén mua do nudc ngoai kiém soat. Thir ba, giao dich dua ty & s&
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hru nuée ngoai ctia doanh nghiép muc tiéu lén trén 50% khién chinh doanh nghiép muc tiéu tré thanh
nha dau tu nudce ngoai déi véi cac du an sau nay clia minh, khi dé cac du an nay can Giay chirng nhan
dang ky dau tu, va budc doanh nghiép muc tiéu phai ma tai khoan von dau tu (Tai khoan von dau tu).
Ngoai ba trudng hop nay, céc bén chi can hoan tat giao dich va dang ky thay déi chu s& hiru. Giao dich
mua lai gian tiép, bang cdch mua moét cong ty me & nudc ngoai s& hiru doanh nghiép muc tiéu Viét Nam,
khong lam thay ddi sé dang ky cua doanh nghiép muc tiéu va khéng phai dang ky theo Piéu 21, nhung
phai chiu thué tai Viét Nam va cé thé phai théng béo theo quy dinh vé canh tranh.

Pang ky theo Diéu 21 va hoan tat giao dich, tirng buéc

G Phan loai nganh, nghé kinh doanh cua doanh nghiép muc tiéu
Da6i chiéu moi nganh, nghé da dang ky va thuc té kinh doanh ctia doanh nghiép muc tiéu véi ma nganh
kinh té Viét Nam (VSIC) va kiém tra theo Phu luc | Nghi dinh s6 96/2026/ND-CP (tiép can thi trutng déi
vGi nha dau tu nude ngoai) va cac nganh, nghé dau tu kinh doanh cé diéu kién theo Piéu 7 Luat Dau tu.
Nhirng nganh, nghé doanh nghiép muc tiéu da dang ky nhung chua bao gid hoat dong nén dugc rat bat
trude khi ky két néu kém theo gidi han s& hiru hoac diéu kién ma bén mua khéng dap ung duoc, vi co
quan dang ky dau tu xem xét trén co s& cac nganh, nghé da dang ky.

a Tinh ty lé sd hiru nwéc ngoai trudc va sau giao dich
Tinh moi chd s& hiru nuéc ngoai truc ti€p va moi chd s& hiru Viét Nam c6 trén 50% von nudc ngoai. Xac
dinh giao dich c6 lam tang ty lé s& hiru nudc ngoai trong nganh, nghé cé diéu kién, vuot qué hodc tang
thém khi da trén 50%, hoac lién quan dén dat tai khu vuc nhay cam hay khéng.

e Chuan bi hé so dang ky
Van ban dang ky theo mau quy dinh tai Théong tu s6 55/2026/TT-BTC ngay 15/5/2026, ghi gié tri giao
dich du kién; tai liéu vé tu cach phap ly ctia nha dau tu, da duoc chirng nhan apostille hoac hop phéap hoa
lanh su va dich sang tiéng Viét; Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép ctia doanh nghiép muc tiéu; van
ban ghi nhan thoa thuan nguyén tac gitra cac bén; va, déi vGi dat tai khu vuc nhay cam, ban sao Giay
chirng nhan quyén sir dung dat.

° N6p hé so cho co quan dang ky dau tw
H6 so dugc ndp cho S& Tai chinh cép tinh, hoac Ban Quan ly khu cong nghiép, khu kinh té trong trutong
hop thudc thdm quyén, noi doanh nghiép muc tiéu dat tru s& chinh, qua Hé théng théng tin quéc gia vé
dau tu hodc bang ban gidy theo huéng dan cuia co quan cé tham quyén.

e Cho& quyét dinh trong thoi han 15 ngay
Co quan c6 thAm quyén phai théng bao cho nha dau tu trong thoi han 15 ngay ké tir ngay nhan da hé so
hop lé vé viéc dap irng hay khéng dap irng diéu kién ti€p can thi truong. Trudong hop doanh nghiép muc
tiéu c6 dat tai khu vuc nhay cam, co quan cé tham quyén lay y kién Bd Quéc phong va Bo Céng an, va
viéc c6 y kién cuia céc bd nay thudng kéo dai hon thai han luat dinh.
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e Ky két hodc hoan tat viéc chuyén nhuong
Sau khi c6 théng béo dang ky, cac bén ky hop déng chuyén nhuong bang tiéng Viét theo yéu cau cua
Phong Dang ky kinh doanh (ho&c lam cho hop dong chinh phat sinh hiéu luc) va bén mua thanh toan qua
tai khoan von dau tu trong truong hop cé ngudi cu trd tham gia giao dich.

a Ké khai thué cua bén ban trong théi han mudi ngay
Doanh nghiép muc tiéu, hodc bén mua Viét Nam thuc hién thanh toén, ké khai khoan thué 2% cuia bén
ban & t6 chirc nude ngoai theo Mau s6 05/TNDN cham nhét la ngay thi muoi ké tir ngay hop déng
chuyé&n nhuong c6 hiéu luc (Thué déi véi chuyén nhuong vén va cé turc).

° DPang ky thay déi chi sé hiru va chu sé hiru huéng loi
Trong thoi han mudi ngay, ndp hé so dang ky thay déi thanh vién (cong ty TNHH) ho&c théng béo thay
déi cé déng nudc ngoai (cong ty cd phan chua niém yét), kem theo théng bao dang ky theo Piéu 21, hop
déng chuyén nhuong hoac tai liéu chirng minh viéc hoan tat giao dich, va théng tin cap nhat vé chu sg
hiru hudng loi. Phong Dang ky kinh doanh giai quyét ho so hop é trong thai han ba ngay lam viéc.

Trinh tu: dang ky, hoan tit giao dich, thanh toan va diéu chinh Giay
chiing nhan dang ky doanh nghiép

Tha tu cac budce cé y nghia quan trong vi méi co quan déu yéu ciu bang chirng vé budc trude dé. Phong
Pang ky kinh doanh sé khong ghi nhan thanh vién hodc c6 dong nudc ngoai ma viéc mua lai phai dang
ky theo Diéu 21 néu khéng c6 thong béo cua co quan dang ky dau tu. Ngan hang quan ly tai khoan vén
dau tu sé khéng thuc hién thanh toan cho giao dich chuyén nhuong cé phan gitra ngudi cu trd va ngudi
khéng cu trd néu khéng co tai liéu xac dinh giao dich, thudng la hop déng chuyén nhugong va, sau khi
hoan tat, van ban dang ky thay déi. Ngoai ra, thoi diém phat sinh nghia vu thué 2% cua bén ban la ngay
hop déng chuyén nhuong cé hiéu luc, khdng phai ngay hoan tat giao dich, do dé néu cac bén khong
muén thai han ké khai muoi ngay bat dau tinh tir ngay ky thi hop déng nén dugc soan thao sao cho chi
c6 hiéu luc khi cac diéu kién duoc dap ung.

Do d6, mot trinh tu thuc té déi véi bén mua nude ngoai mua phan von gép chi phéi trong cong ty TNHH
la: ky hop déng c6 diéu kién (hodc ban diéu khoan chinh va thoa thuan nguyén tac co hiéu luc rang
budc), ndp ho so dang ky theo Diéu 21 va, khi can thiét, hé so théng bao tap trung kinh té va hé so xin
chap thuan theo quy dinh chuyén nganh; khi nhan duoc céc théng béo, ky hop déng chuyén nhuong ban
ngan bang tiéng Viét, md hoac cap nhat tai khoan véon dau tu cia doanh nghiép muc tiéu, thanh toan gia
chuyén nhuong, ké khai thué 2% va ndp ho so dang ky thay déi thanh vién trong thoi han mudi ngay.
Néu bén mua mua trén 50%, doanh nghiép muc tiéu phai ma tai khoan von dau tu ctia chinh minh va céac
dong tién gop von, lgi nhuan va thoai von sau nay déu phai di qua tai khoan dé. Truong hop bén mua
thanh toan cho bén ban la ngudi khéng cu trd va khéng bén nao cé mét tai Viét Nam, gia chuyén nhuong
thudng dugc thanh todn & nudc ngoai badng ngoai té, nhung doanh nghiép muc tiéu van phai ké khai
thué va dang ky thay déi. H6 so giao dich va co ché hoan tat giao dich dugc trinh bay tai muc H6 so giao
dich va co ché hoan tat giao dich.
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Nganh, nghé c6 diéu kién va gidi han sé hitu nuéc ngoai

Thu tuc dang ky theo Piéu 21 [a khau ap dung céc diéu kién tiép can thi trudong doi véi nha dau tu nude
ngoai cho giao dich mua lai. Phu luc | Nghi dinh s6 96/2026/ND-CP liét ké 23 nganh, nghé chua dugc
ti€p can thi trudong déi voi nha dau tu nude ngoai, trong dé khong thé thuc hién giao dich mua lai nao
cua nha dau tu nudc ngoai, va 62 nganh, nghé tiép céan thi truong cd diéu kién, trong dé diéu kién cé thé
bao gobm gidi han ty l& s& hiru nuéc ngoai, hinh thirc dau tu hodc yéu cau cé déi tac Viét Nam, hodc han
ché vé pham vi hoat dong (Ti€p can thi truong déi véi nha dau tu nude ngoai). Cac vi du quen thudc gém
vién théng c6 ha tdng mang, gidi han s& hiru nudc ngoai & muc 49%, va toi da 65% doi vai dich vu khéng
c6 ha tang mang theo cam két WTO cua Viét Nam (Cau hai s6 94); va ngan hang thuong mai, trong do
téng ty lé s& hiru clia nha dau tu nude ngoai bi gidgi han & mic 30%, 15% déi vai mot té chie nude ngoai
va 20% do6i voi mot nha dau tu chién lugc, va toi da 49% duoc phép theo Nghi dinh s6 69/2025/ND-CP
déi véi ngan hang nhan chuyén giao bat buéc mét té chirc tin dung yéu kém (Cau hdi sé 92). Cong ty kinh
doanh nhiéu nganh, nghé cé diéu kién phai dap ing gigi han thap nhat trong sé do.

Ngoai diéu kién tiép can thi truong, cac nganh, nghé dau tu kinh doanh cé diéu kién theo Diéu 7 cua
Luat (142 nganh, nghé ké tir ngay 1thang 7 nam 2026 theo Nghi quyét s6 66.17/2026/NQ-CP; 137
nganh, nghé ké tir ngay 1 thang 3 nam 2027) yéu cau moi nha dau tu phai cé gidy phép, ching chi hoac
van ban chap thuan (Cau hoi sé 91). Viéc thay déi chu s& hiru thuting khéng lam mat hiéu luc gidy phép
chuyén nganh, nhung nhiéu gidy phép phai duoc cap nhat, va mot sé co quan quan ly, dac biét la Ngan
hang Nha nudc Viét Nam déi vai té chire tin dung, Bo Tai chinh déi voi doanh nghiép bao hiém va cong ty
chirng khodn, va bd quan ly chuyén nganh déi véi gido duc va y té, phai chap thuan viéc thay déi cha s&
hiru lon trude khi viée thay déi cé hiéu luc. Cong ty cé von dau tu nude ngoai thuc hién phan phdi hoac
ban lé hang hda cing can gidy phép kinh doanh cho céc quyén hoat dong mua ban hang héa do, duoc
céap tir ngay 18/10/2026 theo Nghi dinh s6 342/2026/ND-CP (Cau hoi s6 95), va giao dich mua lai dua
mot nha phan phoi Viét Nam vuot ngudng sé hiru nude ngoai phai co gidy phép nay trude khi tiép tuc
cac hoat dong doé.

So sanh giao dich mua c6 phan, phan vén gép, gép von tang von diéu lé va giao dich mua tai san

Noi dung Mua c6 phan, phan vén gép Gép von tang
(phan vén gép hoac c6 phan véon diéu lé
hién cé) (phan vén gép
hoac cé phan
mai)
Bén nhan tién thanh toan Thanh vién hoac cé déng chuyén Doanh nghiép Coéng ty ban tai san
nhugng muc tiéu
Giay phép, dat dai, vu dai, Van thudc doanh nghiép muc tiéu;  Van thudc doanh Khéng tu dong chuyén giao;
hop déng mot sé gidy phép can cap nhat nghiép muc tiéu dat dai chi duoc chuyén néu
ho&c dugc co quan quan ly chéap dugc phép chuyén nhugng
thuan theo Luat Dat dai; hop dong

can su dong y cua bén déi tac

Nghia vu ng va lich str thué Van thudc doanh nghiép muc tiéu Van thuéc doanh Nhin chung van thudc bén
va gian tiép chuyén sang bén mua nghiép muc tiéu ban, trir nghia vu gan véi tai
san
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Pang ky dau tu

bang ky doanh nghiép

Thué déi véi giao dich

Nguoi lao dong

Tién d6 théng thudng sau

khi ky két

Mua c6 phan, phan vén gép
(phan vén gép hodc cé phan

hién co)

Pang ky theo Diéu 21 trong ba
truong hop (15 ngay)

Thay déi thanh vién (cong ty
TNHH) hodc cé déng nudc ngoai
(cong ty c6 phan chua niem yét)
trong thoi han 10 ngay

Bén ban la t6 chic nuéce ngoai:
2% trén doanh thu tinh thué (gia
chuyén nhuong); bén bén 1a t6
chire Viét Nam: 20% trén thu
nhap chuyén nhuong; ca nhan:
thué thu nhap ca nhan (TNCN)

Hop dong lao dong tiép tuc thuc
hién khéng thay déi

Tir 4 dén 12 tuén; lau hon néu phai
kiém soat tap trung kinh té hoac
c6 dat tai khu vuc nhay cam

Gé6p von tang
vén diéu lé
(phan vén goép
hodc cé phan
mai)

bang ky theo
Diéu 21 trong ba
truong hop (15
ngay)

Tang von diéu lé
va thay déi thanh
vién hoéc cé
doéng trong thoi
han 10 ngay

Khong phat sinh
thué cua bén
ban; von goép
khoéng phai la
thu nhap cua
cong ty

Hop dong lao
dong tiép tuc
thuc hién khéng
thay déi

Tir 4 dén 12 tuan

Bén mua can c6 cong ty rieng
va, néu do nudc ngoai chi phai,
can Gidy chirng nhan dang ky
dau tu; chuyén nhuong du én
theo Diéu 34 néu chinh du an
duoc chuyén giao

Doanh nghiép muc tiéu khong
thay ddi

Thué GTGT va thué TNDN déi
véi viéc ban tai san clia bén
ban; l& phi trudc ba déi vai dat
dai va phuong tién

Phuong an sir dung lao dong
theo Diéu 43 Bo luat Lao dong;
ngudi lao dong chi chuyén
sang bang hgp déng mai

Nhiéu thang, phu thuéc vao
viéc xin cap lai gidy phép

Vi DU MINH HOA

Bén mua Nhat Ban mua 70% mdt cong ty TNHH ché bién thuc pham Viét Nam

tai Dong Nai

Mot tap doan thuc phdm Nhat Ban mua 70% vén diéu lé ciia mot cong ty TNHH hai thanh vién trd 1én do

ba cé nhan Viét Nam s& hiru (40%, 35% va 25%) véi gia 14 triéu USD, cac nha sang lap gir lai téng cong

30%. Doanh nghiép muc tiéu ché bién va déng gdi thuc phdm tai mét khu cong nghiép theo hop déng

thué lai dat tra tién hang nam, déng thoi phan phdi san phdm do minh san xuat cho céc siéu thi. Cac sé

liéu va ngay thang chi mang tinh minh hoa.

Cau truc

Giao dich mua phan von gop: mua 70% von diéu lé tir ba thanh vién theo ty & tuong
trng; moi thanh vién tir bd quyén uu tién mua déi véi phan ven gép chuyén nhuong
cUa céc thanh vién khac trong nghi quyét cia Hoi dong thanh vién.
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Piéu 21 Ty lé s& hiru nude ngoai tang tir 0% lén 70%, vugt ngudng 50%: phai dang ky. Ché
bién va déng géi khong phai la nganh, nghé cé diéu kién; phan phéi san pham do
minh san xuét ndm trong pham vi hoat dong san xuét ctia doanh nghiép muc tiéu,
nhung ban budn hang héa cuia bén thir ba c6 trong danh sach nganh, nghé da dang
ky va duoc rut bo trudce khi ky két vi sé phai cé gidy phép kinh doanh.

Kiém soat tap trung kinh Téng doanh thu va téng tai san tai Viét Nam clia cac bén thap hon nguéng da duoc
té nang gap doi theo Nghi quyét s6 66.18/2026/NQ-CP va thi phan két hop dudi 20%:
khong phai thong béo.

Tuan O dén tuan 6 Tham dinh phap ly; ky hop dong chuyén nhuong phan vén gép cé diéu kién theo
phap luat Viet Nam kém ban dich tiéng Anh, chi cé hiéu luc khi nhan dugc théng bao
dang ky theo biéu 21.

Tuan 7 Nop hé so dang ky theo Diéu 21 cho S& Tai chinh tinh Déng Nai theo biéu mau tai
Thoéng tu s6 55/2026/TT-BTC, gia tri du kién 14 triéu USD.

Tuan 9 Nhan théng bdo dang ky vao ngay thu 13 ké tir ngay ndp du hd so hop &; hop dong
c6 hiéu luc.
Tuén 9 dén tuan 10 Ky hop déng chuyén nhuong ban ngén bang tiéng Viét; doanh nghiép muc tiéu mé

tai khoan vén dau tu; bén mua chuyén tién thanh toan tir Nhat Ban vao tai khoan va
ngéan hang thanh toan cho bén ban bang dong Viét Nam trén co s hgp dong va
théng bao.

Tuan 10 Thué thu nhap cé nhan cla cac ca nhan ban phan vén gép @ mirc 20% trén thu nhap
chuyén nhuong (hodc 2% trén gia chuyén nhuong néu khéng chirng minh duoc gia
von) dugc ké khai va khau trir theo Luat s6 109/2025/QH15; khong phat sinh thué 2%
d6i v&i bén ban 1a té chirc vi bén ban la cé nhan.

Tuan 11 Nop hé so dang ky thay déi thanh vién, stra déi Diéu lé cong ty va cap nhat thong tin
chu s& hiru hudng loi; Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép diéu chinh dugc cap
trong ba ngay lam viéc. Doanh nghiép muc tiéu trg thanh nha dau tu nude ngoai theo
Piéu 20 déi v6i du an tiép theo ctia minh.

Néu dat thué lai trong khu céng nghiép ctia doanh nghiép muc tiéu ndm tai mot xa ven bién, viéc lay y
kién vé quéc phong, an ninh sé lam thu tuc dang ky kéo dai thém vai tuan.

Néu mot trong cac bén ban la cong ty Singapore, doanh nghiép muc tiéu sé phai ké khai thué 2% clia bén
ban doé theo M3u s6 05/TNDN trong thoi han mudi ngay ké tir ngay hop déng cé hiéu luc.
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Cau hdi nha dau tu thudng gap vé viéc mua lai doanh nghiép Viét Nam

Bén mua nudc ngoai mua lai doanh nghiép Viét Nam cé can Gidy chirng nhan dang ky dau
tu khong?

Khong. Viéc mua phan vén gép hodc cé phan trong doanh nghiép dang hoat dong khéng can Giay
chirng nhan dang ky dau tu (IRC). Piéu 21 Luat Bau tu s6 143/2025/QH15 chi yéu cau dang ky
trude khi ty l& so hiru nude ngoai tang lén trong nganh, nghé cé diéu kién, vuot qua 50% hoac
tang thém khi da trén murc do, hoac khi doanh nghiép muc tiéu cé dat tai khu vuc nhay cam; co
quan c6 thdm quyén tra loi trong thai han 15 ngay ké tir ngay nhan du hé so hop é.

Cac thanh vién khac cia cong ty TNHH c6 thé ngén can viéc chuyén nhuong cho bén mua
nuwéc ngoai khong?

Cac thanh vién khac cé quyén mua phan vén gép trudce. Diéu 52 Luat Doanh nghiép yéu cau thanh
vién chuyén nhuong phai chao ban phan vén gép cho cac thanh vién con lai theo ty & tuong &ng
vdi cung diéu kién, va chi phan vén gép ma ho khéng mua trong thdi han 30 ngay mdi dugc chuyén
nhuong cho ngudi khéng phai la thanh vién. Bén mua thudng yéu cau van ban tir bé quyén uu tién
mua cuUa tirng thanh vién trude khi hoan tat giao dich.

Viéc dang ky theo Diéu 21 c6 dua trén gia chuyén nhuong cudi cung khong?

Khong. Ké tir khi c6 Thong tu s6 55/2026/TT-BTC ngay 15/5/2026, biéu mau dang ky yéu cau ké
khai gié tri giao dich du kién, do d6 c6 thé nép hé so dang ky trude khi gia chuyén nhuong duoc an
dinh. Gid chuyén nhuong cudi cung dugc thé hién trong hop déng chuyén nhuong nép cho Phong
Pang ky kinh doanh va trong t& khai thué cuia bén ban.

Mua mét doanh nghiép Viét Nam mat bao lau?

Tinh ca thoi gian tham dinh phép ly, déi véi doanh nghiép muc tiéu chua niém yét, qua trinh tir khi
ky ban diéu khoan chinh dén khi dang ky chd s& hiru méi thudng mat tir hai dén bon thang. Quyét
dinh vé dang ky theo Piéu 21 mat 15 ngay ké tir ngay nhan du hé so hop Lé va viéc diéu chinh Gidy
chirng nhan dang ky doanh nghiép mat ba ngay lam viéc; viéc kiém soét tap trung kinh té, dat tai
khu vuc nhay cam hodc yéu cau co quan quan ly chap thuan chu s& hiru méi cé thé lam qua trinh

kéo dai thém nhiéu tuan hoac nhiéu thang.

Mua tai san thay vi mua cé phan cé tranh duoc thua tuc dang ky theo Piéu 21 khong?

C6, nhung phai tra gid. Giao dich mua tai san doi héi bén mua phai cé cong ty Viét Nam cua riéng
minh, va doi véi bén mua do nude ngoai chi phéi thi cong ty do can Gidy chirng nhan dang ky dau
tu, dong thoi gidy phép, uvu dai va phan lén quyén str dung dat khong duoc chuyén giao cung tai
san. Hop déng can su déng y cua bén déi tac va ngudi lao dong phai duoc tuyén dung lai theo
phuong an str dung lao dong.
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ngoai gian tiép.

Thuit ngit thudng gip trong ho sg, tai liéu

THAY POI DU KIEN NAM 2027

- Luat s6 24/2026/QH16 stra déi danh muc nganh, nghé dau tu kinh doanh cé diéu kién tir ngay
01/3/2027; can kiém tra lai nganh, nghé ctia doanh nghiép muc tiéu déi vai cac giao dich hoan tat sau
ngay do, vi thay déi nay cé thé anh hudng dén viéc cé phai dang ky theo Diéu 21 hay khong.

+ Cac ngudng théng béo tap trung kinh té dugc nang géap doéi theo Nghi quyét sé6 66.18/2026/NQ-CP chi
ap dung dén ngay 28/02/2027, trir khi dugc gia han hoac luat hoa, do dé giao dich ky cudi nam 2026
va hoan tat trong nam 2027 can duoc kiém tra theo ca hai bé ngudng.

+ B6 Tai chinh du kién ban hanh biéu mau hop nhat va huéng dan déi véi cac thu tuc theo Nghi dinh s6
96/2026/ND-CP, qua dé c6 thé hoan thién ho so dang ky theo Diéu 21 va céch xac dinh s& hiru nudce

Capital contribution,
share purchase, purchase
of capital contribution

Registration of capital
contribution or share
purchase

Capital transfer contract

Share transfer contract

Members' register;
shareholder register

Pre-emption right

Change of enterprise

registration contents

Foreign ownership ratio

G6p vén, mua cé phan, mua
phan véon gép

Dang ky gép von, mua c6 phan,
mua phan vén gép

Hop déng chuyén nhuong phan

vén gop

Hop déng chuyén nhuong cé
phan

S6 dang ky thanh vién; sé dang
ky c6 déng

Quyén uu tién mua

Thay d6i ndi dung dang ky

doanh nghiép

Ty lé s& hiru cia nha dau tu
nudc ngoai
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Céc hinh thirc mua lai thuéc pham vi diéu chinh cua Diéu
21 Luat Pau tu.

Tha tuc dang ky trudce bat budc trong ba trudng hop
theo Diéu 21.

Hop déng chuyén nhuong phén vén gép trong cong ty
TNHH.

Hop déng chuyén nhuong cé phan trong cong ty cé
phan.

Céc s6 dang ky ma viéc ghi tén vao dé lam cho bén mua
tré thanh thanh vién hoac cé déng.

Quyén duoc mua trudce clia cac thanh vién con lai theo
Diéu 52.

Tha tuc ghi nhan cha s& hiru méi trong thoi han muoi
ngay.

Téng ty l& von diéu lé do nha dau tu nuée ngoai ndm gitr
dugc xem xét theo Diéu 20 va Piéu 21.
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NHA PAU TU NUGC NGOAI VA NHA PAU TU VIET NAM

Bén mua Viét Nam, hoac cong ty Viét Nam co6 ty & s& hiru nudc ngoai tir 50% trg xudng, mua phan von
g6p hoac c6 phan ma khong phai dang ky theo Diéu 21 va thanh todn bang dong Viét Nam qua tai khoan
théng thudng; bén mua nay dang ky thay déi thanh vién va cha sé hiru hudng loi nhu moi chui thé khéc,
va céc quy dinh vé kiém soét tap trung kinh té&, chap thuan chuyén nganh va céng ty dai ching ap dung
nhu nhau. Bén mua nudc ngoai phai thuc hién thém thd tuc dang ky theo Diéu 21 trong ba truong hop,
dap ing diéu kién tiép can thi truong, str dung tai khoan von dau tu va, khi ban lai sau nay, chiu thué 2%
trén doanh thu tinh thué (gid chuy&n nhuong).

LUU Y

* Thanh todn trudc khi cé thong bao dang ky theo Piéu 21: Phong Dang ky kinh doanh sé khéng ghi
nhan bén mua, va tién ndm trong tay bén ban vén van la chu s& hiru.

+ B0 s6t téng ty & s& hiru nude ngoai: mot giao dich mua nhd cé thé vuot ngudng 50% néu trong sé
dang ky da cé cac chu s& hiru nudc ngoai hodc do nudce ngoai kiém soat khac.

+ C4c nganh, nghé cé diéu kién khong str dung trén Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép ctia doanh
nghiép muc tiéu lam phat sinh gigi han s& hiru hoac diéu kién; can rit bo trude khi ndp ho so.

+ Hop déng chuyén nhuong cé hiéu luc ngay khi ky, khién thdi han muoi ngay ké khai thué 2% cla bén
ban bat dau tinh trudce khi hoan tat giao dich.

* Thiéu van ban tir bo quyén uu tién mua trong cong ty TNHH hai thanh vién trd 1én, hoac bd qua han
ché ba ndm dadi véi cd phan clia c6 ddong séng lap trong cong ty c6 phan méi thanh lap.

+ Cho raéng gidy phép chuyén nganh van con hiéu luc sau khi thay déi chu s& hiru ma khéng can théng
b&ao hoac duoc co quan quan ly chap thuan.

NGUON CHINH THUC

+ Co so dir liéu quéc gia vé van ban phéap luat (vbpl.vn): Luat Pau tu s6 143/2025/QH15, Diéu 20, Diéu 21 va Diéu 34;
Nghi dinh s6 96/2026/ND-CP; Luat Doanh nghiép s6 59/2020/QH14, Piéu 52, Biéu 120, Piéu 125 va Piéu 127 —https://
vbpl.vn

+ B0 Tai chinh: Thong tu s6 55/2026/TT-BTC (céc hinh thic dau tu) va Hé théng théng tin qudc gia vé dau tu — https://

mof.gov.vn
+ Céng théng tin quéc gia vé dang ky doanh nghiép (thay déi thanh vién va cé déng) — https://dangkykinhdoanh.gov.vn

* Ngan hang Nha nudc Viét Nam: Thong tu s6 38/2026/TT-NHNN (tai khoan vén dau tu) — https://www.sbv.gov.vn
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CHUONG 8 - MUC 8.2/8

Tham dinh phép ly doanh nghiép muc
tiéu tai Viét Nam: lich stt doanh nghiép va
von, giay phép, dat dai, thué, lao dong va
béo hi€m x4 hoi, moéi trudng, s& hiru tri
tué va dit liéu, tranh chip va phong, chong
tham nhiing, va nhitng gidi han thyc té
ctia viéc tra ctru tai Viét Nam

Ra soat ngay 10/10/2026 - Bién soan bai moét luat su chuyén vé dau tu nudce ngoai (da nghi huu) véi 20 nam kinh
nghiém hanh nghé trong linh vuc phap luat dau tu Viét Nam - Thong tin phap ly va thué, khong phaiy kién tu van
phap ly - Cach chiing t6i kiém tra (tiéng Anh) - M& trong tng dung

NHUNG PIEM CAN NAM

+ Viéc khéng gop da von diéu lé da tro thanh hanh vi bi nghiém cam theo Luat s6 76/2025/QH15, va
Nghi dinh s6 296/2026/ND-CP cam r6 viéc dirng tén gop vén ho ngudi khac, do d6 lich str gép von va
moi thoa thuan dirng tén ho la nhirng noi dung kiém tra dau tién vé doanh nghiép.

+ Doanh nghiép muc tiéu c6 vén dau tu nudc ngoai phai da tuan thu Giday chirng nhan dang ky dau tu
(ti€n do gop von, tién do thuc hién, bao cdo hang quy va hang nam theo Diéu 47 Luat Dau tu so
143/2025/QH15) va céc diéu kién cta uu dai (néu co); viec khéng tuan tha cé thé dan dén cham durt
hoat dong cuia du an hodc mat uu dai.

+ Luat Quan ly thué s6 108/2025/QH15 cho phép truy thu s6 thué nop thi€u trong thoi han t6i da mudi
nam, va giao dich lién két dugc xem xét theo Nghi dinh s6 255/2026/ND-CP, do d6 rui ro thué thutng
kéo dai xa hon giai doan cua cac béo cédo tai chinh da duoc kiém toan duoc ra soat.

* No bao hiém xa hoi phai chiu tién lai 0,03%/ngay theo Luat Bao hiém xa hoi s6 41/2024/QH15 va khoan
no kéo dai nay c6 thé la can cir dé co quan bao hiém xa hoi ndp don yéu cau mé thu tuc pha san theo
Luat s6 142/2025/QH15.

+ Viét Nam khong c6 co s& dir liéu tap trung vé cac vu kién tai tda an hoac trong tai, hé so dat dai va
bién phap bao ddm duoc tra clru riéng, va phéan lén ho so bang tiéng Viét, do dé két qua tham dinh phu
thudc nhiéu vao viéc cong bé théng tin ciia doanh nghiép muc tiéu va van ban xac nhan ctia co quan
nha nudc.

Tham dinh phdp ly tai Viét Nam c6 thé va khong thé lam dugc gi

Tham dinh phap ly tai Viét Nam c6 cung muc dich nhu & bat ky noi ndo khéac: xac dinh bén mua dang
mua gi, dinh gia céac rui ro phat hién duoc, va quyét dinh rdi ro nao phai duoc khac phuc trude khi hoan
tat giao dich, rui ro ndo cé thé xur ly bang cam doan, bdo dam va cam két bdi hoan, va rui ro nao khién
giao dich khong con hap dan. Diém khac biét ndm & ching cur. Viét Nam cé mot hé théng dang ky doanh
nghiép cong khai rat t6t 14 Céng thong tin qudc gia vé dang ky doanh nghiép, va moi cdong ty déu nop t&
khai thué, ho so ké khai bao hiém xa hoi va, néu c6 von dau tu nudc ngoai, bdo céo tai chinh da dugc
kiém toan va bdo cdo dau tu. Tuy nhién, khéng cé s6 dang ky tap trung vé cac vu kién tai toa an, t6 tung
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trong tai dugc bao mat, ho so dia chinh duoc tra ctru tai tirng van phong va théng thudng can co su hop
tac cla ngudi sir dung dat, va phan lon tai liéu goc, tir bién ban hop dén quyét dinh an dinh thué, chico
béng ti€éng Viét. Vi vay, nhiéu van dé phu thudc vao théng tin do doanh nghiép muc tiéu cong bé, cac
cudc phong van ban diéu hanh va van ban xac nhan cua co quan thué, co quan bao hiém xa hoi va ngan
hang.

Tur d6 c6 hai diém thuc tién. Thi nhat, phong dir liéu dugc chuén bi cho bén mua nudc ngoai thuong
chtra ban dich hoac ban tém tat do bén ban lap; luat su ciia bén mua nén ra soat ban goc tiéng Viét cua
céc tai liéu quan trong, vi dé la ban ma tda an, co quan thué hodc co quan dang ky sé xem xét. Thir hai,
pham vi thdm dinh nén dua trén murc do rai ro. Mot doanh nghiép san xuat trong khu cong nghiép, mot
nha phan phdi c6 hang tram ngudi lao dong va mot cong ty cong nghé ndm gir dir liéu cad nhan cé ho so
rdi ro rat khac nhau, va mét danh muc kiém tra duoc 4p dung mdy maéc sé tao ra cac bdo cdo dai véi it
phat hién hiru ich. Cac muc dudi day trinh bay nhirng linh vuc ma bén mua mét doanh nghiép Viét Nam
c6 von dau tu nude ngoai hodc doanh nghiép trong nudc dién hinh can ra soéat, kém theo can cur phap ly
cua tirng linh vuec.

Doanh nghiép: lich st dang ky, von, chi sé hitu va Diéu 1€ cong ty

B4t dau vdi lich str Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép. Céng théng tin quéc gia vé dang ky doanh
nghiép thé hién ndi dung dang ky hién tai va cac thay déi da duoc cong bd; doanh nghiép muc tiéu can
cung cap moi phién ban Giay chirng nhan dang ky doanh nghiép va, néu c6 von dau tu nude ngoai, moi
phién ban Gidy chirng nhan dang ky dau tu, dé bén mua cé thé truy vét cac thay ddi vé cha sé hiru, von,
nganh, nghé kinh doanh, dia chi va ngudi dai dién theo phap luat va déi chiéu tirng thay déi véi nghi
quyét va ho so dang ky tuong tng. Nhirng thiéu sét, chdng han viéc thay déi chu s& hiru duoc thé hién
trong s6 sach ké toan nhung khdng cé trén hé théng dang ky, la phd bién & céc cong ty trong nudc
thanh lap lau nam va phai duoc hop thice hoa trude khi hoan tat giao dich.

Vén diéu lé can dugc dac biét chu y. Thanh vién va c6 dong phai goép da von diéu lé da dang ky trong thoi
han 90 ngay ké tir ngay duogc cap Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép (Cau hoi s6 13), va Luat sé
76/2025/QH15 da quy dinh viéc khéng gop du von la hanh vi bi nghiém cam. Bén mua nén déi chiéu so
von ghi trén Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép véi chirng tir ngan hang cda tirng lan goép von va,
doi véi cong ty c6 von dau tu nude ngoai, vai sao ké tai khoan vén dau tu, vi sao ké dé la can cir cho viée
chuyén vén ra nudc ngoai sau nay (Cau hoi sé 70). Viéc gép von bang tai san can cé két qua dinh gia va
chirng c& chuyén quyén s& hiru. Nghi dinh s6 296/2026/ND-CP nay cdm ré viéc dirng tén gép vén ho
ngudi khac, do do cu tric dirng tén ho, trude day thuong duoc sir dung dé ndm gilr phan s hiru cla
nha dau tu nudc ngoai trong nganh bi han ché, la mot khiém khuyét nghiém trong chir khéng phai chi la
van dé hinh thirc: cdu tridc nay can duge cham dirt, kém theo tha tuc dang ky theo Biéu 21 néu bat budc,
trude khi bén mua mua bat ky phan sé hiru nao.

Cudi cung, kiém tra thong tin ké khai cha s& hiru huong loi theo Luat s6 76/2025/QH15 va Nghi dinh sé
168/2025/ND-CP da dugc stra doi (Chd sd hiru hudng lgi va tinh minh bach), Diéu [é cong ty va thoa
thuan c6 déng (néu cd), cac van ban chap thuan giao dich véi ngudi cé lién quan va giao dich ban tai san
&n trude day, va tham quyén cua ngudi dai dién theo phap luat, bao gdm van ban Uy quyén cho ngudi cu
tra tai Viet Nam trong truong hop ngudi dai dién sinh séng ¢ nudc ngoai (Nguoi dai dién theo phap luat
va quan tri doanh nghiép).
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Giay phép, nganh, nghé c6 diéu kién va du an dau tu

Doanh nghiép muc tiéu cé von dau tu nude ngoai cé Gidy chirng nhan dang ky dau tu cho tirng du an, va
moi ndi dung trong do déu la cam két: tién do gép von, tién do thuc hién du an, muc tiéu va cac uu dai
(néu c6). Can kiém tra von da duoc gép dung tién do, du an khéng cham tién dé qué 24 thang ma khéng
duoc gia han (can c&r chadm dut hoat dong theo Diéu 36 Luat Dau tu sé 143/2025/QH15), cac thay déi vé
n6i dung chd yéu da dugc dang ky diéu chinh, va cac bao cdo dau tu hang quy, hang nam theo Diéu 47
cua Luat va biéu 94 Nghi dinh s6 96/2026/ND-CP da dugc nép (Ché do bao céao va nghia vu thuong
xuyén). Cac uu dai phai duoc truy nguyén dén can ct phép ly va kiém tra diéu kién ép dung, bao gém
viéc hach toan riéng thu nhap duoc hudng uu dai, vi wu dai dugc hudng khi khong dap irng diéu kién sé
bi thu héi kém theo tién cham nép va tién phat.

Tiép theo, lap danh sach moi gidy phép chuyén nganh: méi nganh, nghé dau tu kinh doanh cé diéu kién
theo Diéu 7 ctia Luat (142 nganh, nghé ké tir ngay 1thang 7 nam 2026 theo Nghi quyét s6 66.17/2026/
NQ-CP; 137 nganh, nghé ké tir ngay 1 thang 3 nam 2027) déu gan vdi gidy phép, chirng chi hoac diéu
kién hau kiém (Cau hai s6 91). Xac nhan réng tirng gidy phép con hiéu luc, do doanh nghiép muc tiéu
dirng tén chir khong phai cong ty lién quan hay cé nhan, phu hop véi ty & s& hiru nude ngoai sau khi
hoan tat giao dich, va khong thudc trudng hop phai duoc chap thuan hodc théng béo khi thay déi chu sa
hiru. D6i v6i hoat ddng mua ban hang héa va ban &, kiém tra gidy phép kinh doanh, gidy phép lap co s&
béan lé va viéc chuyén tiép sang Nghi dinh s6 342/2026/ND-CP tir ngay 18/10/2026. Céc van ban chap
thuan vé méi truong, phong chay chira chay va xay dung déi véi co s& cliia doanh nghiép muc tiéu cing
thudc danh sach nay.

Pat dai va bat dong san

bat dai thuong 1 tai san co gia tri nhat va cang nhiéu van dé nhat cia doanh nghiép muc tiéu tai Viét
Nam. Coéng ty c6 von dau tu nude ngoai chi co quyén sir dung dat théng qua viéc Nha nudce cho thué dat
hoac giao dat, thué lai dat trong khu céng nghiép, hodc nhan quyén sir dung dat tlr ngudi sir dung dat
trong céac truong hop luat dinh, va quyén cua cong ty phu thudc vao viéc tra tién thué dat hang nam hay
tra tién mot lan cho ca thai gian thué (Cau hoi sé 42). BEn mua nén doi chiéu tirng Gidy ching nhan véi
hé so dia chinh tai Van phong dang ky dat dai, kiém tra muc dich sir dung dat, thdi han va phuong thic
tra tién, cac khoan thé chap da dang ky, tién thué dat hoac tién sir dung dat chua noép, tinh trang quy
hoach va thong bdo thu hoi dat (néu co), va xac nhan dat dang duoc sir dung dung tién do, vi dat khéng
duoc sir dung trong 12 thang hodc cham tién do 24 thang cé thé bi thu héi theo Diéu 81 Luat D4t dai
(Cau hai s6 47). Phuong phép, ho so va bién phap bao dam bang quyén sir dung dat duoc trinh bay tai
muc Tham dinh quyén str dung dat va bién phap bao dam béng dat dai; dat tai xa bién gigi hoac ven bién
cing lam phat sinh tha tuc dang ky theo Diéu 21 va viéc lay y kién vé quoc phong, an ninh (Mua lai doanh
nghiép Viét Nam).

Thué&

Thué la linh vuc ma doanh nghiép muc tiéu tai Viét Nam thuong cé nghia vu tiém an nhat. Luat Quan ly
thué s6 108/2025/QH15, c6 hiéu luc tir ngay 01/7/2026, cho phép co quan thué truy thu s6 thué nop
thiéu trong thoi han t6i da mudi nam vé trudce, va viéc cham nop phai chiu tién cham ndp 0,03%/ngay
(Cau hoi s6 30). B&n mua nén yéu cau théng béo tinh hinh nghia vu thué thé hién khéng cé khoan no qua
han, moi bién ban thanh tra, kiém tra thué cho cac ndm chua hét thoi han truy thu va céch xur ly, va cac
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h6 so quyét toan thué thu nhap doanh nghiép. Céac van dé thuong gap la: thué GTGT dau vao duogc khau
trir trén héa don clia nha cung cap sau dé bi xac dinh la khéng tuan thi hoac doi véi hang héa, dich vu
mua vao tir 5 triéu dong trd lén thanh toan bang tién mat; chi phi bi loai vi khong c6 hda don hop phap;
uu dai duoc hudng khi khong dép (ng diéu kién; thué nha thau nuéc ngoai khong duoc khau trir déi véi
phi, lai vay va tién ban quyén tra ra nudc ngoai, ké ca tra cho tap doan cua chinh bén ban (Thué nha thau
nudc ngoai va hiép dinh thué); va gia giao dich lién két, trong dé viéc ké khai giao dich lién két, ho so
quoc gia, ho so toan cau va muc tran 30% EBITDA d6i véi chi phi lai vay thuan phai tuan thi Nghi dinh sé
255/2026/ND-CP déi véi nam 2026 va nghi dinh trude dé doéi véi cac nam trude (Gia giao dich lién két,
chi phi lai vay va thué t6i thiéu toan cau).

Hai van dé gan vdi giao dich khép lai phan ra soat thué: ai sé ké khai va ndp thué cua bén ban déi vai giao
dich nay, va céc giao dich chuyén nhuong vén gidn tiép trudc day trong chudi s hiru ctia doanh nghiép
muc tiéu da duoc ké khai hay chua, vi Luat s6 108/2025/QH15 dat nghia vu nay [én té chirc tai Viet Nam.
Danh muc kiém tra thdm dinh thué cé tai muc Thué déi véi chuyén nhugng von va cé turc.

Lao dong, bao hi€m x4 hdi va nhan sy nudc ngoai

R4 soéat hop déng lao dong, ndi quy lao dong va viéc dang ky ndi quy, thda uéc lao dong tap thé, thang
luong, bang luong, t6 chirc dai dién ngudi lao dong tai co s& hodc cong doan, va cac tranh chap dang
phét sinh. Nghia vu phé bién nhat 14 bao hiém xa hai: ké khai thap tién luong, ngudi lao dong lam viéc
theo hop déng dich vu nhung thuc chat la quan hé lao dong, va no tién déng. Viéc cham déng theo Luéat
Bao hiém xa hoi sé 41/2024/QH15 phai chiu tién lai 0,03%/ngay, hanh vi c6 y trén déng la toi pham, va tir
ngay 01/7/2026 co quan bao hiém xa hoi c6 thé ndp don yéu cau ma thu tuc pha san ddi véi ngudi st
dung lao dong khéng phan hoi yéu cau clia co quan nay trong ba nam lién tiép (khoan 3 Biéu 38 Luat so
142/2025/QH15). Van ban xac nhan tinh hinh déng bao hiém clia co quan bao hiém xa hoi la ching cu tét
nhat. Cing can kiém tra nghia vu tro cap théi viéc va trg cap mat viéc lam doi véi ngudi lao dong lam viéc
lau nam (Cham dudt hop dong lao dong, trg cap thoi viéc va cat giam lao dong), gidy phép lao dong hoac
xéc nhan mién gidy phép lao dong cla tirng ngudi lao dong va nha quan ly nude ngoai, va, néu giao dich
dan dén tai co cau, phuong an sir dung lao dong ma Piéu 43 Bo luat Lao dong yéu cau khi thay déi co
cau so hiru, sép nhap hoac ban tai san.

Mo6i trudng, sé hitu tri tué va dir liéu ca nhan

DP6i véi moi doanh nghiép muc tiéu co6 hoat dong san xuéat, kinh doanh tai co s&, can xac nhan quyét dinh
phé duyét két qua thdm dinh béo cdo danh gia tac dong méi truong hoac dang ky meéi trudng va gidy
phép moi trudong theo Luat Bao vé méi truong s6 72/2020/QH14, dugc don gian héa boi Luat so6
146/2025/QH15 tir ngay 01/01/2026, hé so kiém tra, phuong an xutr ly nudce thai va chat thai nguy haiva
céc quyét dinh xtr phat (néu c6) (Cau hoi s 89). O nhiém va viéc xa thai khong ding quy dinh la nghia vu
cla co s& hoat dong va khéng mat di khi thay déi chu s hiru.

Viét Nam ap dung nghiém ngéat nguyén tac nép don dau tién déi vai nhan hiéu, do dé can xac nhan céc
nhan hiéu doanh nghiép dang sir dung da duoc dang ky tai Viét Nam dudi tén doanh nghiép muc tiéu
chir khéng phai tén nha sang lap hoac nha phan phoi, va sang ché, phan mém va quyén tac gia thudc so
hiru hoac dugc cap phép hop L&, véi hop ddng chuyén giao cong nghé dugc dang ky khi phap luat yéu
cau (Nhan hiéu va bao vé thuong hiéu). Doi voi dir liéu ca nhan, Luat s6 91/2025/QH15 da dugc ap dung
tir ngay 01/01/2026: kiém tra hd so danh gid tac dong xur ly dir liéu cé nhan va, déi véi viéc chuyén dir liéu
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ra nudc ngoai ké ca dén may chu cua tap doan, hé so danh gia tac dong chuyén dir liéu ca nhan ra nudce
ngoai da ndop cho B6 Céng an, cung vdi lich str vi pham va tinh hinh luu trir dir liéu tai Viét Nam theo Luat
An ninh mang s6 116/2025/QH15 (Bao vé dix liéu ca nhan). Mdc phat ddi véi viéc chuyén dir liéu xuyén
bién gigi trai phap luat cé thé lén dén 5% doanh thu ciia ndm trudce lién ké theo Nghi dinh s6 330/2026/
ND-CP (Cau hai s6 83).

Tranh chap, phong, ch6ng tham nhiing, cac bén c6 lién quan va gidi
han cua viéc tra citu

Viét Nam khong c6 sé dang ky tap trung vé céc vu kién. Toa 4n nhan dan téi cao céng bd nhiéu ban an,
quyét dinh trén mang, nhung khong phai tat ca, va thudng da dugce an danh; t6 tung trong tai tai VIAC va
cac trung tdm khéac dugc bao mat; va cac vu viéc thi hanh an do co quan thi hanh an dan su quan ly. Do
do, bén mua dua vao danh muc céng bé théng tin cia doanh nghiép muc tiéu, phong van ban diéu hanh,
tra ctru céc ban an da cong bo, haoi luat su cia doanh nghiép muc tiéu va van ban xac nhan vé céac yéu
cau dang phat sinh. Hé théng dang ky bién phap bao dam cua Bd Tu phap c6 thé dugc tra ciru truc
tuyén dai véi bién phap bao dam bang dong san da dang ky (Cau hoi sé 80), trong khi thé chap quyén sur
dung dat chi dugc thé hién trong hé so dia chinh.

Vé phong, chéng tham nhiing, Luat Phong, chéng tham nhing s6 36/2018/QH14, dugc stra déi bai Luat
$6 132/2025/QH15 tir ngay 01/7/2026, yéu cau doanh nghiép ban hanh quy tic &rng xtr va co ché kiém
soat nodi bo, va Bo luat Hinh su quy dinh téi dua héi 16 cho ngudi cé chire vu, quyén han trong co quan
nha nudc va trong té chirc ngoai nha nudc tir mure 2 triéu dong, mac du chi cd nhan mdai cé thé bi két an
(Cau hoi s6 88). Ra soat cac khoan thanh toan cho bén trung gian, dai ly xin gidy phép va dai ly lam thu
tuc hai quan, qua tang va chiéu dai cho can b6, cong chtrc, va cac giao dich cua doanh nghiép muc tiéu
v6i khach hang la doanh nghiép nha nuéc; bén mua chiu su diéu chinh cua Pao ludt Chéng tham nhing &
nudc ngoai clia Hoa Ky (FCPA) hoac Pao luat Chong héi 16 ciia Vuong quéc Anh tu ganh chiu rai ro doi
vGi céc hanh vi trong qué khir ma minh khéng xur ly. Cac ngan hang ap dung Luat Phong, chong rira tién,
va Viét Nam van nédm trong danh sach giam sat tdng cudng clia FATF, do d6 bén mua cling sé bi hoi vé
nguon goc tién. Cudi cung, cac giao dich véi nguwi cé lién quan la bén ban, gia dinh va cong ty cua ho,
nhu hop déng cung cép, hgp dong thué, khoan vay va bao lanh, phai duoc xac dinh, dugc chap thuan
theo Luat Doanh nghiép, c6 gia theo nguyén tac giao dich doc lap va, néu tiép tuc thuc hién, phai duoc
lap thanh van ban vaéi cac diéu khoan ro rang.

Danh muc ki€m tra thim dinh phép ly doanh nghiép muc tiéu tai Viét Nam

Danh muc khai ddu cho mét doanh nghiép muc tiéu chua niém yét dién hinh. K&t qua tham dinh
duoc phan anh vao gia, cac diéu kién tién quyét, cac cam két boi hoan cu thé va thu cong b thong
tin.

D Lich str dang ky
Moi phién ban Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép va Gidy chirng nhan dang ky dau tu, cung
nghi quyét va hé so dang ky cua tirng thay déi; trich luc hién tai tir Céng théng tin quéc gia vé dang
ky doanh nghiép.
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D Vén
Chuirng tir ngan hang cua tirng lan gép von déi chiéu véi Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép; sao
ké tai khoan von dau tu; dinh gia tai san gép von; moi thoa thuan ding tén ho hoac thoa thuan ngoai.

() chuso hiru va quan tri
S6 dang ky thanh vién hoac sé dang ky cé dong, ké khai chu s hiru hudng loi, Diéu L& cong ty, thda
thuan cé déng, van ban chép thuan giao dich véi ngudi cé lién quan va giao dich l&n, thdm quyén cla
ngudi dai dién theo phap luat.

D Du an dau tu
Viéc tuan thu tién do gép von va tién do thuc hién theo Gidy chirng nhan dang ky dau tu, cac lan diéu
chinh, bédo cdo dau tu, uvu dai va diéu kién hudng uu dai, ky quy (néu co).

D Giay phép
Moi gidy phép chuyén nganh, chu thé ding tén, thoi han hiéu luc, yéu cau khi thay déi cha sé hiru va
su phu hop véi ty l& s& hiru nuée ngoai sau khi hoan tat giao dich.

D Ppat dai

Gidy chirng nhan duoc doi chiéu véi ho so dia chinh, hgp déng thué hoac thué lai dat, phuong thic va
tinh trang tra tién thué dat, thé chap, quy hoach va théng bdo thu hoi dat, viéc sir dung dat ding tién
do.

D Thué

Théng béo tinh hinh nghia vu thué, cac cubc thanh tra, kiém tra va quyét dinh &n dinh thué trong thoi
han truy thu muoi nam, héa don GTGT, thué nha thau nudc ngoai déi véi khoan thanh toan ra nudce
ngoai, ho so xac dinh gia giao dich lién két, uu dai.

() Lao dong va bao hiém xa hoi
Hop déng lao dong, ndi quy lao ddng, cong doan, tranh chap, xac nhan tinh hinh déng bao hiém,
nghia vu trg cap théi viéc, gidy phép lao dong.

D Méi truong
Danh gia tac dong moi truong hoac dang ky mai trudng, gidy phép méi trudng, hé so kiém tra va xur
phat, phuong an xur ly chat thai.

() so hiru tri tué va dir liéu
Nhan hiéu va sang ché dang ky dudi tén doanh nghiép muc tiéu, hop déng li-xang, dang ky chuyén
giao cong nghé, ho so danh gia tac dong dir liéu va hé so chuyén dir liéu xuyén bién giéi.

D Hop dong
Hop dong quan trong véi khach hang, nha cung cap, hgp dong vay va haop dong bao dam; diéu khoan
thay déi quyén kiém soat; khoan vay nuéc ngoai da dang ky véi Ngan hang Nha nudc.

D Tranh chap va tuan thu
Coéng bé céac vu viéc tai tda an, trong tai va thi hanh an; tra ciru ban an da céng bo; co ché kiém soat
phong, chéng tham nhing va phong, chéng rira tién; giao dich véi cén bo, cong chirc va bén trung
gian.

Be Vietnam Wise - Kinh doanh tai Viét Nam - Chuong 8: M&A va rut vén Trang 24 /94



Noi luu gitr hé so va ndi dung hd so thé hién

bang ky doanh nghiép

Du én dau tu

Thué

Bao hiém xa hoi

Bién phap bao dam bang
dong san

Pat dai

Tranh chap

Sa hiru tri tué

Céng théng tin quéc gia vé
dang ky doanh nghiép

Céac phién ban Giay ching
nhan dang ky dau tu va bao
cdo dau tu cia doanh nghiép
muc tiéu (Hé théng thong tin
quoéc gia vé dau tu)

Tra ctru ngudi ndp thué cua
Cuc Thug; théng bdo tinh hinh
nghia vu thué va xac nhan cua
co quan thué

Van ban xac nhan clia co quan
bao hiém xa hoi

Hé thong dang ky bién phap
bao dam cua B6 Tu phép (tra
clru tryc tuyén)

Van phong dang ky dat dai
thuéc S& Nong nghiép va Moi
trudng cép tinh

Ban an da cong bo cua Toa an
nhan dan; théng tin do doanh
nghiép muc tiéu cong bo

Co sd dir liéu ctia Cuc So hiru
tri tué
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Tinh trang, nganh, nghé,

ngudi dai dién theo phap
luat, vén, céc thay déi da
cong b6; thanh vién cong
ty TNHH

Voén, tién do, uu dai, bao
céo

Tinh trang ma sé thug, sé
tién qua han, thanh tra,
kiém tra

Tinh hinh déng va s6 tién
no
Céc bién phap bao dam

da dang ky

Ngudi sir dung dat, muc
dich, thoi han, thé chap

Mot s6 ban an, quyét dinh

Nhan hiéu, sang ché va
kiéu dang cong nghiép da
dang ky, chu sé hiru

Khong thé hién cé dong
phé théng cua cong ty cé
phan; lich str phu thuéc
vao viéc da nép ho so
dang ky

Hé thong khéng cong
khai; dua vao ban sao va
gidy bién nhan hé so cla
doanh nghiép muc tiéu

Théng béo chi thé hién
s0 thué da dugc an dinh,
khong thé hién rui ro
chua dugc phat hién

Khong thé hién viéc ké
khai thap tién luong

Khéng thé hién bién
phap bao dam chua dang
ky

Tra ctru tai tirng van
phong, thuong theo yéu
céu clia ngudi sirdung
dat

Khéng cé s6 dang ky tap
trung; t6 tung trong tai
duoc bao mat

Céac quyén chua dang ky

va tranh chap dang phat
sinh
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Vi DU MINH HOA

Két qua thadm dinh phép ly di lam thay d6i giao dich mua mét cong ty bao bi
Viét Nam nhu thé€ nao

Mot bén mua Thai Lan théa thuan nguyén tdc mua 100% vén diéu lé clia mot cong ty TNHH bao bi Viét
Nam tir hai nha sang lap véi gia 500 ty dong. Cac phat hién va cach xur ly tirng phat hién chi mang tinh
minh hoa.

Vén 20 ty déng trong téng s6 100 ty déng von diéu lé chua bao git dugc gdp. Khac phuc
trude khi ky két: cac nha sang lap gép phan con thiéu; hoac giam von diéu lé xudng
béng s6 vén da gép va dang ky thay déi. Pugc quy dinh la diéu kién tién quyét.

Pirng tén hd 10% phéan vén gép dirng tén mot ngudi anh em ho cliia nha sang lap. Pugc cham durt
bang viéc chuyén nhuong cho nha séng lap trudce khi ky két, kem van ban xac nhan,
dé bén mua nhan chuyén nhuong tir nhirng ngudi vira la chu sé hiru déng ky vira la
chu s& hru hudng loi.

Bao hiém xa hoi Tién déng bao hiém chi duoc ké khai trén muirc luong co ban trong ba nam; sé tién no
va tién lai udc tinh 6 ty déng. Gia duoc giam theo sé udce tinh; cam két boi hoan cu
thé cho phéan vuot (néu cé), duoc bado dam béng khoan gitr lai.

Thué Thué nha thau nudc ngoai khong duoc khau trir déi véi tién ban quyén tra cho mot
cong ty Hong Kéng do mot nha sang lap s& hiru; rdi ro udce tinh 2,5 ty dong. Tu
nguyén ké khai va nép thué trude khi hoan tat giao dich la diéu kién tién quyét; hop
dong li-xang vai bén c6 lien quan duoc cham durt.

pat dai Nha xudng nadm trén dat thué lai trong khu cong nghiép, tra tién thué hdng nam, da
tra tién thué dén thoi diém hién tai, khong c6 thé chéap; phat hién bién phap cam co
may méc thiét bi cho ngan hang trén hé théng dang ky bién phap bao dam, sé dugc
giai chap khi hoan tat giao dich b&ng tién thanh toan.

Tranh chap Mot yéu cau boi thudng thuong mai dang phat sinh cia mot nha cung cép ct do ban
diéu hanh cong b, khong thé hién & bat ky nguén cong khai nao; cam két boi hoan
cu thé.

Két qua Gia giam xuéng 492 ty dong; ba diéu kién tién quyét; cdc cam két béi hoan cu thé véi
khoan gitr lai 15 ty dong trong 24 thang; cac cam doan, bao dam chung cé muc tran
20% gia chuyén nhuong.

Néu thoa thuan ding tén ho khéng duoc cham dirt, bén mua sé nhan chuyén nhuong tir mot chu sé hiru
dang ky ma quyén s& hiru c6 thé bi nha sang lap tranh chép, va théa thuan dé sé vi pham quy dinh cadm rd
tai Nghi dinh s6 296/2026/ND-CP.

Ké ca khi bén mua mua bao hiém cam doan va bao dam, cac van dé da biét nhu no bao hiém xa héi van bi
loai trir khoi pham vi bao hiém.
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Cau héi bén mua thudng gip vé thaim dinh phép ly tai Viét Nam

Tham dinh thué tai Viét Nam nén ra soat vé truéc bao nhiéu nam?

it nhat [a khoang thoi gian ma co quan thué van cé thé truy thu. Luat Quan ly thué sé 108/2025/
QH15 cho phép truy thu sé thué nop thiéu trong thoi han toi da mudi nam vé trudce, kem tién cham
noép 0,03%/ngay, do dé bén mua ra soat tat ca cac nam chua hét thai han truy thu va lich str thanh
tra, kiém tra thay vi chi ba b6 bao céo tai chinh gan nhat.

Toi c6 thé tra ctru cac vu kién chéng lai mot cong ty Viéet Nam khong?

Chi mét phan. Khong cé sé dang ky tap trung vé céc vu kién; tda an cong bd nhiéu nhung khong
phai tat ca ban an, quyét dinh, va té tung trong tai dugc bao mat. Bén mua két hgp viéc tra ciru cac
ban an da cong b6 véi danh muc céng bo théng tin cia doanh nghiép muc tiéu, phong van ban diéu
hanh, hai luat su ctia doanh nghiép muc tiéu va cam doan réang théng tin cong bé la day du.

Vi sao von diéu lé thuc gép lai quan trong dén vay?

Vi viéc khéng gop du von la hanh vi bi nghiém cam theo Luat s6 76/2025/QH15, phan vén chua
g6p khién thanh vién phai chiu trach nhiém trudc chi ng cia cong ty, va sao ké tai khoan von dau
tu la chirng cir cho viéc chuyén von ra nudc ngoai sau ndy. Phan vén con thiéu can duoc gép du
ho&c vén diéu lé can duoc gidm va dang ky thay déi trudce khi hoan tat giao dich.

Viéc dirng tén s& hiru hd c6 phai la van dé déi véi bén mua khéng?

C6. Nghi dinh s6 296/2026/ND-CP cam ro viéc dirng tén gop von hd ngudi khac. BEn mua nén yéu
cau cham dit thoa thuan nay trude khi mua, dé nhan chuyén nhugng tir nhirng ngudi vira la chu
s& hiru dang ky vira la chu s& hiru hudng loi, kem theo tha tuc dang ky theo Diéu 21 néu viéc cham
durt doi hai.

Bao hiém xa héi c6 phai la nghia vu phé bién & doanh nghiép muc tiéu tai Viét Nam
khong?

Rat phd bién. Tién déng thudong duoc ké khai trén murc luong co ban thay vi toan bé tién luong lam
can ct dong bao hiém xa hoi, hodc nhan su dugc thué theo hop déng dich vu. Sé tién no phai chiu
tién lai 0,03%/ngay theo Luat s6 41/2024/QH15, va bén mua yéu cau van ban xac nhan cua co
quan bao hiém xa héi va phan anh rui ro vao gia hodc yéu cau cam két boi hoan.
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khong.

THAY POI DU KIEN NAM 2027

Thuit ngir thudng gap trong ho sg, tai liéu

Due diligence

Charter capital actually
contributed

Holding capital in
another's name

Tax account statement

Social insurance arrears

Secured transactions
registry

Land register

Related person

Tham dinh phap ly (ra soat phap
ly)

V6n diéu lé thuc gop

Durng tén gép vén ho (nh& ngudi

khéc ding tén)

Thong béo tinh hinh nghia vu
thué (tra soat nghia vu thué)

Cham déng bao hiém xa hoi

Hé théng dang ky bién phap bao

dam

H6 so dia chinh

Nguoi cé lién quan
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+ Van ban huéng dan vé quy dinh chu s& hiru hudng loi va lénh cam ding tén gép von ho du kién sé lam
ro cach hop thirc héa céc thoa thuan dirng tén ho hién coé; trong khi chd van ban duoc ban hanh, bén
mua nén yéu cau cham durt cac théa thuan nay trudce khi hoan tat giao dich.

« Du thao stra déi toan dién Luat Bao vé moi trudng nam 2020 da duoc cong bd vao thang 6/2026; viec
thdm dinh vé méi truding déi véi cac giao dich hoan tat trong ndm 2027 can kiém tra xem quy dinh cap
phép mai cé ap dung déi véi co s& ciia doanh nghiép muc tiéu hay khéng.

- Luat s6 24/2026/QH16 sira déi danh muc nganh, nghé dau tu kinh doanh cé diéu kién tir ngay
01/3/2027, diéu nay cé thé lam thay ddi cac gidy phép doanh nghiép muc tiéu can cé va viéc céc
nganh, nghé cliia doanh nghiép c6 kém diéu kién ti€ép can thi truong déi véi nha dau tu nude ngoai hay

Hoat dong ra soat doanh nghiép muc tiéu do bén mua
thuc hién trudge khi ky két.

S6 von da thuc gép, phan biét vai sé von da dang ky.

Thoa thuan dirng tén ho, bi cam r6 tai Nghi dinh sé

296/2026/ND-CP.

Thong tin clia co quan thué vé sé thué phai ndp, da nop
va qua han.

Viéc dong cham hoac khéng déng, phai chiu tién Lai tinh
theo ngay.

Hé théng dang ky bién phap bao dam bang dong san cla
B6 Tu phép.

H6 so do Van phong dang ky dat dai luu git.

Nhirng ngudi ma giao dich ctia ho véi cong ty phai dugc
chép thuéan theo Luat Doanh nghiép.

NHA PAU TU NUGC NGOAI VA NHA PAU TU VIET NAM

Noi dung thdm dinh phap ly la nhu nhau du ai la bén mua, nhung bén mua nudc ngoai phai kiém tra nhiéu
hon: nganh, nghé ctia doanh nghiép muc tiéu cé ma clra cho minh hay khéng va & muic s& hiru nao, doanh
nghiép muc tiéu da tuan thu Gidy chirng nhan dang ky dau tu hay chua néu da cé von dau tu nude ngoai,
lich str tai khoan vén dau tu ldm can c& cho viéc chuyén vén ra nudc ngoai sau nay, va rui ro ctia chinh
minh theo phap luat chéng hai 16 va trirng phat clia nudc ngoai. Bén mua Viét Nam mua doanh nghiép
muc tiéu trong nudc chd y&u quan tdm dén von, thué, bao hiém xa hoi, dat dai va tranh chap.
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LUU Y

 Dua vao ban tém tat tiéng Anh trong phong dir liéu thay vi ban géc tiéng Viét ma co quan nha nudc sé
xem xét.

+\Von diéu lé ghi trén Gidy chirtng nhan dang ky doanh nghiép nhung chua bao gitr duoc gép, hoac dugc
g6p ngoai tai khoan von dau tu.

+ Viéc dirng tén s hiru ho va théa thuan ngoai mau thuan véi sé dang ky.

+ Céc khoan thanh todan ra nudc ngoai cho tap doan cuia bén ban ma khong khéu trir thué nha thu nudce
ngoai.

+ Bao hiém xa hoi chi duoc ké khai trén murc luong co ban, va nhan su lam viéc theo hop déng dich vu
nhung thuc chat la quan hé lao dong.

+ Cho rédng khong c6 hé so cong khai nghia la khéong c6 tranh chap.

NGUON CHINH THUC

+ Co s& dix lieu quéce gia vé van ban phép luat (vbpl.vn): Luat Doanh nghiép s6 59/2020/QH14 duoc sira déi bdi Luat s
76/2025/QH15; Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP duoc sira déi bdi Nghi dinh s6 296/2026/ND-CP; Luat s6 108/2025/
QH15; Luat s6 41/2024/QH15 — https://vbpl.vn

+ Céng théng tin quéc gia vé dang ky doanh nghiép — https://dangkykinhdoanh.gov.vn
+ Cuc Thué (théng tin ngudi ndp thué va thué dién tir) — https://gdt.gov.vn
+ Bao hiém xa hoi Viét Nam — https://baohiemxahoi.gov.vn

- Bo Nong nghiép va Méi truong (dat dai va moi trudng) — https://mae.gov.vn
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CHUONG 8 - MUC 8.3/8

H6 so giao dich va co ché hoan tat giao
dich: hgp dong mua ban c6 phan theo
phap luat Viét Nam hoac phap luat nudc
ngoai, hgp dong chuyén nhugng ban ngin
bang ti€ng Viét, diéu kién tién quyét,
thanh toan qua tai khoan von dau tu, tai
khoan ky quy va bao hi€ém cam doan va
bao dam (W&I), cam doan, bao dam va
cam két boi hoan, tai liéu ban giao khi
hoan tat va thu tyc sau khi hoan tat giao
dich

Ra soat ngay 10/10/2026 - Bién soan bai mét luat su chuyén vé dau tu nudce ngoai (da nghi huu) véi 20 nam kinh
nghiém hanh nghé trong linh vuc phap luat dau tu Viéet Nam - Théng tin phéap ly va thué, khong phaiy kién tu van
phép ly - Cach chiing t6i kiém tra (tiéng Anh) - M& trong (rng dung

NHUNG PIEM CAN NAM

* Trudng hop it nhat mot bén la nha dau tu nude ngoai, cac bén cé thé thoa thuan giai quyét tranh chéap
tai trong tai nude ngoai hoac trong tai quéc té (khoan 3 biéu 13 Luat Dau tu sé 143/2025/QH15), va
hop déng cd yéu té nudc ngoai nhin chung cé thé chon phép luat nudc ngoai diéu chinh; ban than viéc
chuyén nhuong, céc s6 dang ky va thu tuc dang ky van chiu su diéu chinh cta phap luat Viét Nam.

- Phong Dang ky kinh doanh yéu cau hop déng chuyén nhuong hodc tai liéu chirng minh viéc hoan tét
giao dich; do d6 céc bén ky mot hop dong ban ngan béng tiéng Viét, va gia trong hop déng nay phai
dung véi gia thuc té vi dé la can cir xac dinh thué cla bén ban.

+ Viéc thanh toan gilra ngudi cu trd va ngudi khéng cu trd dugce thuc hién qua tai khoan von dau tu
bang déng Viét Nam (Théng tu s6 38/2026/TT-NHNN), trong khi hai ngudi khdng cu trd cé thé thanh
toan ¢ nudc ngoai; bén mua nudc ngoai mua tlr 50% trd xudng tai mot cong ty khong thudc dién phai
str dung tai khoan vén dau tu thi str dung tai khoan von dau tu gién tiép (Théng tu s6 03/2025/TT-
NHNN).

+ Viéc boi thudng thiét hai theo phéap luat Viét Nam doi hdi phai chirng minh thiét hai thuc té (Diéu 360
va Diéu 419 Bo6 luat Dan sy nam 2015); mdc phat vi pham theo hop dong khéng vuot qua 8% gia tri
phan nghia vu bi vi pham khi Luat Thuong mai dugc dp dung (Diéu 301), va thai hiéu khai kién a ba
nam theo B6 luat Dan su va hai nam theo Luat Thuong mai.

+ Sau khi hoan tat giao dich, doanh nghiép muc tiéu ndp hé so thay déi thanh vién hodc cé déng nudce
ngoai va chu s& hiru huédng loi trong thoi han mudi ngay, va ké khai thué 2% cla bén ban La té chic
nudc ngoai theo Mau s6 05/TNDN trong thoi han mudi ngay ké tir ngay hop déng c6 hiéu luc (Théng
tu s6 21/2026/TT-BTC).
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B0 ho so giao dich

Mot giao dich mua lai tai Viét Nam, du quy mé nao, déu sir dung mot bo tai liéu quen thudc: ban diéu
khoan chinh hoac thu bay to y dinh, thuong kém theo céc diéu khoan rang budc vé déc quyén dam phan
va bao mat; hop déng mua ban ¢é phan chinh hoéc, déi véi cong ty TNHH, hop déng chuyén nhuong
phan vén gép (trong muc nay goi chung & hop déng mua ban cé phan); thu céong bé théng tin déi véi cac
cam doan, bao dam; trudng hop bén ban tiép tuc la chu s& hiru thiéu s6, thoa thuan cé dong va Diéu lé
cong ty stra déi (Lién doanh, bé téc trong quan tri va quyén rut lui); va cac thoa thuan phu tro nhu thoa
thuan ky quy, thoa thuan dich vu chuyén tiép, cam két khéng canh tranh, va hgp déng lao dong hoac hop
dong tu van vé6i cac nha séng lap chu chét. Viet Nam cé thém mot tai liéu rieng: hop déng chuyén
nhuong ban ngén béng tiéng Viét, do bén ban va bén mua ky, dugc ndp cho Phong Dang ky kinh doanh
dé ghi nhan viéc thay déi thanh vién hodc c6 dong nudc ngoai va cling la can ci dé ngan hang va co
quan thué xur ly.

Hop déng ban ngén ton tai vi co quan dang ky can mot tai lieu bang tiéng Viét xac dinh céc bén, phan
von goép hodc c6 phan duoc chuyén nhuong va gid, ma co quan nay cé thé doc duoc khong can ban dich.
Hop déng nén ngén gon, dan chiéu dén hop déng mua ban cd phéan va néu rdé hop déng mua bén c6 phan
duoc uu tién ap dung gilra cac bén. Trén thuc té cé hai nguyén tac ap dung. Thui nhat, gia phai la gia
thuc té. Hop dong ban ngan va to khai thué cua bén ban phai thong nhat, va viéc ghi gia thap hon thuc
té trong hop déng ndp cho co quan nha nudce 14 hanh vi khai thi€u thué ciia doanh nghiép muc tiéu ké
khai thay cho bén ban, khién doanh nghiép nay cé thé bi phat 20% trén s6 thué khai thiéu hodc ché tai
nang hon (Cau hoi s6 30). Thr hai, hop dong nay khong nén cé hiéu luc sém hon y dinh ctia hop déng
mua ban c6 phan, vi thoi diém phét sinh nghia vu thué 2% cla bén ban la ngay hop déng chuyén nhuong
ban dau c6 hiéu luc (Thué déi véi chuyén nhugng von va cé tuc).

Phap luat Viét Nam hay phap luat nuéc ngoai diéu chinh

Truong hop it nhat mot bén la nha dau tu nude ngoai, hodc cong ty cé trén 50% vén nudc ngoai, khoan 3
biéu 13 Luat bau tu s6 143/2025/QH15 cho phép tranh chap duoc giai quyét tai trong tai nudc ngoai
hoac trong tai quoc té cing nhu tai trong tai hoac tdoa an Viét Nam, va hop dong cé yéu té nudc ngoai
nhin chung c6 thé chon phéap luat nudc ngoai diéu chinh theo Bo luat Dan su (Cau hai sé 72). Hop déng
mua ban c6 phan gitra bén mua nudc ngoai va bén ban nudc ngoai doi véi mot cong ty Viét Nam thuong
duoc diéu chinh badi phap luat Anh hoac Singapore véi trong tai tai SIAC hoac mét té chirc quéc té khac;
hop dong gilra bén mua nudc ngoai va bén ban la cd nhan Viét Nam thuong duoc diéu chinh bai phap
luat Viét Nam véi trong tai tai VIAC, vi bén ban Viét Nam khong mudn ap dung phap luat nudc ngoai va vi
céac bién phap khac phuc cudi cung sé dugc thi hanh déi véi tai san tai Viét Nam (Trong tai thuong mai va
VIAC).

Viéc chon phap luat nudc ngoai khong dua giao dich ra ngoai pham vi diéu chinh cua phap luat Viét Nam.
Viéc chuyén nhuong phan von gép hodc c6 phan, quyén uu tién mua, cac s6 dang ky, tha tuc dang ky
theo Diéu 21, quy dinh vé ngoai héi va thué déu chiu su diéu chinh cla phép luat Viét Nam bat ké hop
déng mua ban cd phan quy dinh thé nao, va tda an Viét Nam dugc yéu cdu cdng nhan phan quyét trong
tai nude ngoai ¢ thé tir chéi néu viéc thi hanh trai véi cac nguyén tac co ban clia phéap luat Viét Nam
(Cau hoi s6 74). Vi vay, hop déng mua ban cé phan theo phap luat nudc ngoai nén duoc soan thao cling
luat su Viét Nam dé cac diéu kién, cam két va bién phap khéc phuc van hanh phu hop véi céc budc tai
Viét Nam, va céac bén nén chap nhan rang mot sé khai niém cta hé théng thong luat, nhu diéu khoan boi
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thudng thiét hai an dinh trude rong va cam két boi hoan cho thiét hai khéng duoc chirng minh, cé thé
duoc hiéu khac néu phai thi hanh tai Viéet Nam. Trudng hop hop déng mua ban cé phan duoc diéu chinh
boi phéap luat Viét Nam, hop déng thuong duoc ky bang song nglr Anh-Viét, va cac bén nén quy dinh
ngon nglr ndo duoc uu tién ap dung; co quan nha nudc chi doc ban tiéng Viét.

Diéu kién tién quyét va giai doan chuyén tiép

Diéu kién tién quyét trong hop déng mua ban c6 phan tai Viét Nam thudng bao gém: théng bédo dang ky
theo Diéu 21 khi bat budc (Mua lai doanh nghiép Viét Nam); chap thuan cua Uy ban Canh tranh Quéc gia
khi giao dich thudc dién phai théng béo (Kiém soat tap trung kinh té& va phap luat canh tranh); chap
thuan viéc thay déi chu s& hiru ctia co quan quan ly chuyén nganh khi cé yéu céu; van ban tir bo quyén
uu tién mua cua cac thanh vién khéac trong cong ty TNHH hai thanh vién trd lén, hodc chap thuan cua
Dai hoi dong c6 dong déi véi viec chuyén nhuong c6 phan clia cé dong sang lap trong céng ty cé phan
thanh lap chua dd ba nam; khac phuc cac phéat hién cu thé trong qua trinh thdm dinh, nhu vén diéu &
chua gép du hoac viéc ding tén sd hiru ho (Thadm dinh phép ly tai Viét Nam); giai chdp bién phap bao
dam d6i véi c6 phan hoac tai san cha chét; va khéng cé thay déi bat loi trong yéu.

Céac cam két trong giai doan chuyén tiép bao vé bén mua gilra thdi diém ky két va hoan tat giao dich:
doanh nghiép muc tiéu tiép tuc kinh doanh binh thutng va khong duoc, néu khong cé su dong y ciia bén
mua, thay déi Diéu & hoadc von, chia cd ture, vay no, dinh doat tai san, tuyén dung hoac sa thai nhan su
cap cao, hoac hoa giai tranh chap. Truong hop giao dich thudc dién phai théng bao tap trung kinh té, cac
cam két khong duoc di xa dén murc trao cho bén mua quyén kiém soat hoat dong kinh doanh cuia doanh
nghiép muc tiéu trude khi duge chap thuén, vi viéc thuc hién tap trung kinh té trude khi duoc chéap
thuan bi xtr phat theo Nghi dinh s6 75/2019/ND-CP duogc sira d6i bdi Nghi dinh s6 102/2026/ND-CP. Thoi
han cudi cung (long-stop date), kem theo quyén cham dut hop déng ciia méi bén néu céc diéu kién
khong dugc dap irng trudce thoi han dé, nén tinh dén viéc lay y kién vé quoc phong déi vgi dat tai khu vuc
nhay cam hoac viéc tham dinh chinh thirc tap trung kinh té, vi mdi tha tuc nay cé thé mat nhiéu thang.

Gi4, thanh toan va tai khoan von dau tu

Céch thirc chuyén tién thanh toan phu thudc vao cac bén tham gia giao dich. Theo Théong tu s6 38/2026/
TT-NHNN, khoan thanh toan cho phan vén gép hodc c6 phan gilra ngudi cu trd va ngudi khéng cu tra
duoc thuc hién qua tai khoan von dau tu cia doanh nghiép muc tiéu va dugc dinh gia, thanh toan bang
déng Viét Nam; viéc chuyén nhuong gitra hai ngudi khéng cu tri cé thé dugc thanh todn & nuée ngoai
bang ngoai té; va viéc chuyén nhuong gitra hai ngudi cu trd dugce thanh toan bang déng Viét Nam qua
tai khoan théng thuong (Tai khoan vén dau tu). Truong hop giao dich dua ty lé s hiru nudc ngoai cua
doanh nghiép muc tiéu l&én trén 50%, doanh nghiép muc tiéu phai mao tai khoan vén dau tu trude khi
thanh toan, va tir do trd di von goép, loi nhuan va tién thoai von déu di qua tai khoan nay. Truong hop bén
mua nudc ngoai mua tr 50% trd xuéng tai mot cong ty khéng thudc dién phai str dung tai khoan vén
d4u tu, bén mua thanh toan qua tai khoan vén dau tu gian tiép bang dong Viét Nam cta chinh minh theo
Théng tu s6 03/2025/TT-NHNN. Viéc thanh toan ngoai kénh quy dinh sé gay ra van dé vé sau, vi ngan
hang sé khéng coi viéc ban lai hoac hoan von trong tuong lai la viéc hoan tra sé von chua bao gio dugc
ghi nhan.
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Co ché x&c dinh gid theo thong lé quéc té. Gia khéa sé (locked-box) duoc an dinh trén co s& bang can
déi ké toan tai mot thoi diém trong qua khir kém theo cam két khong that thoat gia tri phd bién trong
céc giao dich nho hon va phu hop véi doanh nghiép muc tiéu cé bao céo tai chinh dugc kiém toan; bao
cdo tai chinh tai ngay hoan tat (completion accounts) kém theo diéu chinh no thuan va vén luu dong
phu hop véi doanh nghiép l&n hon hodc khé du dodn hon. Thanh toan tra cham va khoan thanh toan bé
sung theo két qua kinh doanh (earn-out) la hop phép, nhung thué ctia bén ban dugc tinh trén toan bo gia
chuyén nhuong, va cach xur ly cac khoan diéu chinh vé sau nén dugc thda thuan cé tinh dén khia canh
thué. Truong hop gia dugce an dinh bang ngoai té nhung thanh toan bang déng Viét Nam, hop dong mua
ban c6 phan nén quy dinh ngudn ty gia va ngay ap dung ty gia.

Tai khoan ky quy, khoan giir lai va bio hi€ém cam doan va bao dam

Bén mua thudng gilr lai mot phan gia dé bao dam cho cam két béi hoan ctia bén béan, thué cta bén ban
va khoan diéu chinh khi hoan tat (néu co). Khoan gitr lai do bén mua ndm gilr 13 hinh thidc don gian nhat.
Tai khoan ky quy tai ngan hang mang tinh trung lap hon: khi ca hai bén déu la ngudi khéng cu tru, tai
khoan thudng dugec mé & nude ngoai tai mot ngan hang quoc té; khi cé bén la ngudi cu tra, thoa thuan
phai pht hop vai quy dinh vé tai khoan von dau tu va yéu cau riéng clla ngan hang, va cac ngan hang Viét
Nam cé muc dd sn sang khac nhau trong viéc lam dai ly ky quy cho giao dich chuyén nhuong cé phan,
vi vay nén lién hé ngan hang tir sém. Tai khoan ky quy thué, tir d6 khoan thué 2% cuia bén ban 14 t6 chirc
nudc ngoai dugc ndp trong thoi han ké khai mudi ngay, la thong & chuan khi doanh nghiép muc tiéu ké
khai thay cho bén ban.

Bao hiém cam doan va bao dam (W&I) duoc cac cong ty bao hiém quéc té cung cap cho cac doanh
nghiép muc tiéu tai Viét Nam, chi yéu trong céc giao dich lén do quy dau tu tai chinh va nha dau tu
chién lugc trong khu vuc dan dat. Cing nhu & noi khac, hop déng bao hiém loai trir cac van dé da duoc
cong bo hoac bén mua da biét, cadc cam doan vé tuong lai va, thudng xuyén, céc linh vuc rdi ro cu thé ma
cong ty bao hiém cho rang rui ro tai Viét Nam khé danh gid, cé thé bao gébm mot sé van dé vé thué, bao
hiém xa hoi, dat dai va méi truong. Cong ty bao hiém yéu cau béo céo tham dinh day du tir céac tu van cé
uy tin. Phi bao hiém va muc khéu trir do thi trudng thoa thuan va nén duoc nha méi gidi béao gia cho tirng
giao dich cu thé.

Cam doan, bao dam, cam két b6i hoan va bién phap khac phuc theo
phap luat Viét Nam

Theo hgp déng mua ban cé phan dugc diéu chinh bai phép luat Viéet Nam, cam doan, bao dam la cam két
theo hop déng rang céac dir kién la dung su that, va viéc vi pham lam phat sinh trach nhiém boi thuong
thiét hai theo Diéu 360 va Diéu 419 B6 luat Dan sy nam 2015 (Luat s6 91/2015/QH13). Bén yéu cau phai
chirng minh thiét hai thuc té, méi quan hé nhan qua va muec thiét hai; toa an hoac hoi dong trong tai sé
khéng budc thanh todan mot khoan tién chi vi hop déng goi dé la khoan béi hoan. Cam két boi hoan doéi voi
rdi ro cu thé, nhu quyét dinh an dinh thué ho&c no bao hiém xa hoi, tét nhat nén duoc soan thao dudi
dang cam két thanh toan sé tién ctia mot nghia vu xéc dinh khi nghia vu d6 duoc an dinh hoac da duoc
thanh toan, kém theo co ché chirng minh, dé nghia vu nay la mot khoan no chir khdng phai yéu cau boi
thuong thiét hai chua xac dinh.
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Phat vi pham theo hgp déng chi dugc ap dung néu cé thda thuan. Theo Piéu 301 Luat Thuong mai, muic
phat khéng vuot qua 8% gia tri phan nghia vu hop dong bi vi pham, va boi thuong thiét hai chi dugc yéu
cau boé sung néu hop déng cé quy dinh (Hop déng thuong mai tai Viét Nam); theo Diéu 418 Bo luat Dan
su, cac bén duoc tu do théa thuan murc phat. Viéc hop déng mua ban cé phan la hop déng thuong mai
chiu murc tran 8% hay la giao dich dan su van chua duoc xac dinh rd, va ngudi hanh nghé soan thao trén
gia dinh réng murc tran nay co thé duoc ap dung. Thoi hiéu khai kién la ba nam déi v6i tranh chap hop
doéng theo Diéu 429 Bo luat Dan su va hai nam theo Diéu 319 Luat Thuong mai, ngén hon thoi han cam
doan, bao dam thutng dugc dam phan; diéu khoan thong béo khiéu nai va diéu khoan tam hoan thoi hiéu
nén duoc soan thao cé tinh dén diéu nay. Murc tran trach nhiém, ngudng khiéu nai gdp, ngudng téi thiéu
va thoi han khiéu nai duoc thoa thuan theo cach thong thudng va nhin chung duoc tén trong.

Ngay hoan tat giao dich va cac thu tuc tiép theo

0 Xac nhan céc diéu kién
Thoéng bdo dang ky theo Piéu 21, chdp thuan tap trung kinh té hodc chap thuan clia co quan quan ly (néu
c6), van ban tir bo quyén uu tién mua, khic phuc céc phéat hién cu thé va giai chap bién phap bao dam,
mébi ndi dung déu dugce chirng minh bang van ban.

e Ky céc tai liéu hoan tat giao dich
Hop déng chuyén nhuong ban ngén bang tiéng Viét (néu chua ky trude dé), nghi quyét ctia Hoi déng
thanh vién hoac Hoi déng quan tri chap thuan viéc chuyén nhuong va Diéu lé mdi, viéc tir nhiém va bd
nhiém nguai quan ly va nguai dai dién theo phap luat, va chi thi gidi ngan tir tai khoan ky quy.

Thanh toan gia chuyén nhuong
Qua tai khoan vén dau tu bang déng Viét Nam khi cé ngudi cu trd tham gia, hodc & nudc ngoai gitra
nhirng ngudi khéng cu trd; nop tién vao tai khoan ky quy thué hoac khoan git lai.

Cap nhat s6 dang ky
Ghi tén bén mua vao s6 dang ky thanh vién hodc s6 dang ky cé dong, la thoi diém bén mua tra thanh chd
s& hiru theo phép luat doanh nghiép; cép Gidy chirng nhan phan vén gép hoac cé phiéu.

Ké khai thué cua bén ban

Doanh nghiép muc tiéu, hodc bén mua Viét Nam thuc hién thanh toan, nép Mau sé 05/TNDN cho bén bén
l& t6 chirc nude ngoai va ndp thué 2% cham nhat la ngay thi mudi ké tir ngay hop déng chuyén nhuong
¢6 hiéu luc; thué thu nhap ca nhan clia bén ban la ca nhan duoc ké khai theo Luat s6 109/2025/QH15.

a Nép hé so thay déi cho Phong Dang ky kinh doanh
Trong thoi han mudi ngay, ndp hé so thay déi thanh vién (cong ty TNHH) hodc théng bao cé dong nudc
ngoai (cong ty c6 phan chua niém yét), ngudi dai dién theo phap luat méi va Diéu & méi néu cé thay déi,
va thong tin cap nhat vé chu so hiru huong loi; hd so hop lé dugc giai quyét trong ba ngay lam viéc.

Be Vietnam Wise - Kinh doanh tai Viét Nam - Chuong 8: M&A va rut vén Trang 34 /94


https://bewiseapps.com/kinh-doanh-tai-viet-nam/thanh-lap-doanh-nghiep/hop-dong-thuong-mai-tai-viet-nam

0 Cap nhat ngan hang, giay phép va du an dau tu
Thoéng bédo cho cac ngan hang noi mao tai khoan va cap nhat nguodi ky; cap nhat gidy phép chuyén nganh
va, truong hop Gidy chirng nhan dang ky dau tu cd ghi tén cac nha dau tu nude ngoai, thuc hién diéu
chinh; dua viéc thay déi vao bédo cdo dau tu ky tiép theo.

Tai liéu ban giao khi hoan tat giao dich

Nh{rng tai liéu bén mua can nhan duoc khi hoan tat giao dich, duoc diéu chinh phu hop véi doanh
nghiép muc tiéu va giao dich.

(0 Ching cir vé thu tuc hanh chinh
Thong bao dang ky theo Diéu 21; chap thuan tap trung kinh té hoac xac nhan khéng phai théng bao;
céac chap thuan chuyén nganh.

(0 chap thuan ngi bs doanh nghiép
Nghi quyét chap thuan viéc chuyén nhuong, Diéu l& méi va viéc bd nhiém; van ban tir bé quyén uu
tién mua; chap thuan cta Dai hoi déng cé déng déi véi c6 phan cuia cd ddng sang lap khi can thiét.

() Tailiéu chuyén nhuong
Hop déng chuyén nhuong ban ngédn bang tiéng Viét da ky; s6 dang ky thanh vién hoac sé dang ky cé
déng da cap nhat; Gidy chirng nhan phén vén gép hoac cé phi€u mai.

D Ho so cong ty
Con dau (néu str dung), ban goc Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép va Giay chirng nhan dang ky
dau tu, cac gidy phép, thiét bi chir ky s6 va théng tin dang nhap thué dién t, ngan hang, sé bién ban
hop va sé séch ké toan.

D Giai chap va giai trir trach nhiém
Giai chap cam c6 c6 phan va bién phap bao dam déi vai tai san cha chét; don tir nhiém kém xéc nhan
khong cé khi€u nai ctia nhirng ngudi quan ly théi nhiém.

D Chirng tir thanh toan
Gidy b&o clia ngan hang thé hién gia da duoc thanh todn qua ding kénh; xac nhan da nop tién vao
tai khoan ky quy.

D Thué

Du thao Mau s6 05/TNDN hodac t& khai da nop va chirng tir ndp thué dei véi thué ciia bén ban nudce
ngoai; to khai thué thu nhap ca nhan doi véi bén ban la ca nhan.

() Bo hé so thu tuc sau khi hoan tat
Giay dé nghi dang ky thay déi néi dung dang ky doanh nghiép da ky, ban ké khai chuti s& hiru hudng
loi va van ban Gy quyén cho ngudi ndp hé so.
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Cac thu tuc va thoi han xung quanh viéc hoan tat giao dich

Pang ky theo Piéu 21 (khi
bat buéc)

Théng bao tap trung kinh té
(khi bat buc)

Thué 2% cua bén ban (bén
ban 13 t6 chirc nuéc ngoai)

Thay déi thanh vién hoac cé
doéng nudc ngoai

Théng tin vé cha s& hiru
huong loi

Cong bé thong tin cé dong
lén (cong ty dai ching)

Bao cdo dau tu

Bén mua nudc ngoai

Céc bén tham gia tap

trung kinh té

Doanh nghiép muc
tiéu, hodc bén mua
Viét Nam thuc hién
thanh toan

Doanh nghiép muc
tiéu

Doanh nghiép muc
tiéu

Bén mua

Doanh nghiép muc
tieu (chu du an)

Trudc khi viéc thay déi cha sé
hGru dugc ghi nhan; co quan cé
tham quyén quyét dinh trong
thoi han 15 ngay

Trudc khi thuc hién; thdm dinh
so bd 30 ngay

Cham nhat & ngay tha 10 ké tur
ngay hop déng chuyén nhuong
c6 hiéu luc, theo Mau s6 05/
TNDN

Trong thoi han 10 ngay ké tir
ngay c6 thay déi

Trong thoi han 10 ngay ké tir
ngay c6 thay doi

Trong thoi han 5 ngay lam viéc
ké tir ngay vuot ngudng 5%
ho&c thay déi méi 1%

Béo cdo quy tiép theo, cham nhat

ngay 10 clia thang ké tiép

Luat Dau tu s6 143/2025/
QH15, biéu 21; Théng tu
s6 55/2026/TT-BTC

Luat Canh tranh sé
23/2018/QH14; Nghi dinh
s6 35/2020/ND-CP

Nghi dinh s6 320/2025/
ND-CP; Thong tu s6
21/2026/TT-BTC

Luat Doanh nghiép s6
59/2020/QH14; Nghi dinh
s6 168/2025/ND-CP

Luat s6 76/2025/QH15;
Nghi dinh s6 296/2026/
ND-CP

Thong tu s6 96/2020/TT-
BTC da duoc stra déi

Luat bau tu s6 143/2025/
QH15, biéu 47; Nghi dinh
s6 96/2026/ND-CP

Vi DU MINH HOA

Madt quy Singapore mua 60% mdt cong ty c6 phan phan mém Viét Nam tir hai

nha sang 1ap va mdt nha dau tw Han Quéc

Doanh nghiép muc tiéu la céng ty cé phan chua niém yét. Cac nha séng lap ban téng cong 30% va mét
nha dau tu 13 t6 chirc Han Quéc ban 30% clia minh, véi tong gia 18 triéu USD. Cac bén ban gitr lai 40%.
Céc s6 liéu va tién do chi mang tinh minh hoa.

Tai lieu
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Hop déng mua ban c6 phan theo phép luat Singapore véi trong tai SIAC (tat ca cac
bén chap nhan; mot bén la nha dau tu nudc ngoai); thda thuan cé dong va Diéu lé sira
déi; hop déng chuyén nhuong cé phan ban ngén béng tiéng Viét vai tirng bén ban;

thoa thuan ky quy thué.
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Piéu kién Thong bdo dang ky theo Diéu 21 (ty & s& hiru nudc ngoai tang tir 30% lén 60%, vugt
ngudng 50%); xac nhan cac nganh, nghé phat trién phan mém va dich vu cong nghé
théng tin clia doanh nghiép muc tiéu khéng kém diéu kién ti€p can thi truong doi véi
nha dau tu nudc ngoai; cd phan cla cé déng sang lap da qua ba ndm nén khoéng cén
chap thuan cua Dai hoi dong cé déng; khac phuc van dé bao vé dir liéu (da nop hd so
danh gia tac dong chuyén dir liéu ca nhan ra nudéc ngoai).

Phan chia gia Céc nha sang lap 9 triéu USD, dugc chuyén vao tai khoan vén dau tu méi ctia doanh
nghiép muc tiéu va thanh toan cho cac nha sang lap bang dong Viét Nam; nha dau tu
Han Quéc 9 triéu USD, dugc thanh toéan & nudc ngoai tir Singapore sang Han Quéc.

Khoan gitr lai 1,8 triéu USD (10%) duoc gilr trong tai khoan ky quy trong 18 thang dé bao dam cho
cac cam doan, bao dam; tai khoan ky quy thué riéeng 180.000 USD cho khoan thué
2% clia bén ban Han Quaéc.

Ngay O Ky hop déng mua ban cé phan cé diéu kién; hop déng quy dinh cé hiéu luc khi cac
diéu kién dugc dap ung.

Ngay 30 Nhan théng bao dang ky theo Diéu 21; cac diéu kién dugc dap ing; hop dong cé hiéu
luc; hoan tat giao dich; cap nhat sé dang ky.

Ngay 31 dén ngay 40 Doanh nghiép muc tiéu nép Mau s6 05/TNDN va nép 180.000 USD (2% cua 9 triéu
USD) tir tai khoan ky quy thué cham nhéat vao ngay 40; thué thu nhap c4 nhan cla
céc nha sang lap & muc 0,1% trén giad chuyén nhuong cd phan trong cong ty cé phan
duoc khau trir va ké khai.

Ngay 38 Nop théng bdo thay déi cé déng nudc ngoai va chl s& hiru hudng loi; co quan dang
ky giai quyét trong ba ngay lam viéc.

Néu hop déng mua ban cd phan cé hiéu luc ngay khi ky, thoi han ké khai mudi ngay déi véi thué ctia bén
ban Han Quéc da bat dau tir ngay 0, trudce khi gia duoc thanh toan.

Néu gia tra cho céc nha séng lap duoc thanh todn & nudc ngoai, ngan hang sé khéng coé hé so chirng
minh vén ctia quy khi ban lai hoac hoan von trong tuong lai.

Cau héi bén mua thudng gap vé ho so giao dich va hoan tat giao dich

Hop déng mua ban c6 phan tai Viét Nam c6 thé duoc diéu chinh béi phap luat Anh khéng?

Nhin chung la c6 khi hgp déng c6 yéu t6 nude ngoai, va khoan 3 Diéu 13 Luat Dau tu s6 143/2025/
QH15 cho phép giai quyét tranh chap tai trong tai nudc ngoai khi it nhat moét bén 14 nha dau tu
nudc ngoai. Ban than viéc chuyén nhuong, cac sé dang ky, tha tuc dang ky theo Piéu 21, ngoai hdi
va thué van chiu su diéu chinh cta phéap luat Viét Nam, va hop déng ban ngén bang tiéng Viét van
phai duoc nop.
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Vi sao can c6 thém mét hop déng ban ngan bang tiéng Viét?

Vi Phong Pang ky kinh doanh, ngan hang va co quan thué can mot tai liéu bang tiéng Viét xac dinh
céac bén, phan vén gép hoac cd phan va gia. Hop déng nay nén dan chiéu dén hop déng chinh, néu
ré hop déng chinh dugc wu tién dp dung gitra cac bén, va ghi ding gia thuc té, vi thué cua bén ban
duoc ké khai trén co s& hgp dong nay.

Cam két boi hoan c6 duoc thuc thi tai Viét Nam khong?

C6, nhung viéc boi thuong thiét hai theo Diéu 360 va Piéu 419 Bo luat Dan su doi hoi phai ching
minh thiét hai thuc té. Cam két bdi hoan cu thé tét nhat nén dugc soan thao dudi dang nghia vu
thanh toan mét khoan ng xac dinh khi khoan dé dugc an dinh hoac da dugc thanh toan. Mdrc phat
vi pham khéng vuot qua 8% gia tri phan nghia vu bi vi pham khi ép dung Diéu 301 Luat Thuong
mai, va thaoi hiéu khai kién la hai hoac ba nam.

Gia mua duoc thanh toan cho bén ban Viét Nam nhu thé nao?

Khi bén mua la nguoi khong cu trd va bén ban la ngudi cu trd, gid dugc thanh todn qua tai khoan
von dau tu cua doanh nghiép muc tiéu, dugc dinh gia va thanh toan bang déng Viét Nam theo
Théng tu s6 38/2026/TT-NHNN. Hai ngudi khéng cu tra cé thé thanh toan & nuéc ngoai. Bén mua
nudc ngoai mua tr 50% trd xuéng tai mot cong ty khéng thudc dién dé thanh toan qua tai khoan
von dau tu gian tiép ctia chinh minh.

C6 bao hiém cam doan va bao dam cho céac giao dich tai Viét Nam khéng?

C6, do céc cong ty bao hiém quéc té cung cap, chl yéu cho céc giao dich lén. Hop déng bao hiém
loai trir cac van dé da biét va da cong bd, va thudng loai trir cac linh vuc ma cong ty bao hiém thay
kho danh gia tai Viét Nam, c6 thé bao gébm mét s6 rui ro vé thué, bao hiém xa hoi, dat dai va moi
truong. Nén thué nha moi gidi tir sém, va cong ty bao hiém sé yéu cau béo cdo thadm dinh day du.

THAY POI DU KIEN NAM 2027

- C4c ngudng thong bao tap trung kinh té dugc nang géap doi sé hét hiéu luc vao ngay 28/02/2027 trir
khi duoc gia han hoac luat hda; hop déng mua ban cé phan ky cuéi nam 2026 nén tinh dén kha nang
phai théng bao néu viéc hoan téat bi lui sang thang 3/2027.

« Huéng dan theo Luat s6 108/2025/QH15 vé cach xur ly thoi diém phéat sinh nghia vu thué, khoan diéu
chinh gié va thanh toan tra cham d6i voi thué 2% du kién sé duoc hinh thanh qua céc van ban tra Loi
clia co quan thué trong nam 2026 va 2027.

- Viéc Viét Nam gia nhap Cong udc Apostille tir ngay 11/9/2026 sé rut ngan thoi gian chuén bj tai liéu
nudc ngoai cho hé so dang ky theo Diéu 21 va thu tuc hoan tat giao dich khi thuc tién di vao 6n dinh.
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Thuit ngir thudng gap trong ho sg, tai liéu

Share purchase
agreement

Capital transfer
agreement

Condition precedent

Penalty for breach

Compensation for

damage

Limitation period

Escrow account

Capital contribution
certificate

nhuong).

Hop déng mua bén cé phan

Hop déng chuyén nhuong phan
von gop

Diéu kién tién quyét

Phat vi pham

Boi thuong thiét hai

Théi hiéu khéi kién

Tai khoan ky quy (tai khoan

phong toa)

Gidy chirng nhan phan vén gép
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Hop déng chinh vé viéc mua ban cé phan trong cong ty
c6 phan.

Hop déng chinh vé viéc chuyén nhuong phan vén gép
trong cong ty TNHH.

Su kién phai xay ra trudce khi hoan tat giao dich.

Khoan tién thoa thuan phai tra khi vi pham, muc tran 8%
theo Luat Thuong mai.

Khoan béi thudng, dugce yéu cau khi chirng minh duoc
thiét hai thuc té.

Ba nam theo B6 luat Dan su; hai nam theo Luat Thuong
mai.

Tai khoan gitr mot phan gia chuyén nhuong cho dén khi
céc diéu kién duoc dap ung.

Gidy chirng nhan cap cho thanh vién cong ty TNHH.

NHA PAU TU NUGC NGOAI VA NHA PAU TU VIET NAM

Hai bén Viét Nam phai giai quyét tranh chap tai tda an Viét Nam hoac trong tai Viét Nam va thanh toan
gid badng déng Viét Nam qua tai khoan théng thudng; hop déng gitra ho khéng cé yéu t6 nudc ngoai ducgc
giai quyét theo phap luat Viét Nam. Bén nudc ngoai cé thé chon trong tai nude ngoai va, khi cé yéu té
nudc ngoai, phap luat nudc ngoai, nhung phai chuyén tién thanh toan qua tai khoan vén dau tu hoac tai
khoan vén dau tu gian ti€p cua minh va, khi la bén ban, chiu thué 2% trén doanh thu tinh thué (gia chuyén
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LUU Y

* Hop dong ban ngan ghi gia thap hon thuc té: hop déng nay la can cir xac dinh thué clia bén ban va
khién doanh nghiép muc tiéu bi xt&r phat.

+ Hop déng mua ban cé phan cé hiéu luc ngay khi ky, khién thoi han mudi ngay ké khai thué cua bén
ban bat dau trudce khi hoan tat giao dich.

+ Cac cam két trong giai doan chuyén tiép trao cho bén mua quyén kiém soat trudce khi duoc chap thuan
tap trung kinh té.

* Thanh toan cho bén ban Viét Nam ¢ nudce ngoai, hodc ngoai tai khoan von dau tu, khién von ctia bén
mua khoéng bao gio dugc ghi nhan.

+ Thoi han cam doan, bao dam dai hon thai hiéu khdi kién hai hoac ba nam ma khong cé6 diéu khoan
théng béo khiéu nai.

- Piéu khoan béi thuting thiét hai 4n dinh trude duoc soan thao theo kiéu thong luat ma hoi déng trong
tai hoic tda 4n Viét Nam cé thé coi la phat vi pham véi murc tran 8%.

NGUON CHINH THUC

+ Co sd dir lieu quéc gia vé van ban phap luat (vbpl.vn): Bé luat Dan su s6 91/2015/QH13, biéu 360, Diéu 418, bDiéu 419 va
Diéu 429; Luat Thuong mai s6 36/2005/QH11, Biéu 301 va Diéu 319; Luat Dau tu s6 143/2025/QH15, bBiéu 13 — https://
vbpl.vn

- Ngan hang Nha nudc Viét Nam: Thong tu s6 38/2026/TT-NHNN; Thong tu s6 03/2025/TT-NHNN — https:/

www.sbv.gov.vn
+ Bo Tai chinh: Thong tu s6 21/2026/TT-BTC (Mau s6 05/TNDN); Thong tu s6 55/2026/TT-BTC — https://mof.gov.vn

+ Cong thong tin qudc gia vé dang ky doanh nghiép — https://dangkykinhdoanh.gov.vn
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CHUONG 8 - MUC 8.4/8

Kiém sodt tap trung kinh t€ va phdp luat
canh tranh: tap trung kinh té, ngudng
thong bao va viéc tam thdi nang gap doéi
theo Nghi quyét s6 66.18/2026/NQ-CP,
giao dich giita cic bén nudc ngoai, thoi
han thAm dinh, muc phat d6i véi hanh vi
thuc hién tap trung kinh t€ khi chua dugc
chap thuin theo Nghi dinh s6 102/2026/
ND-CP, théa thuan han ché canh tranh,
lam dung vi tri thong linh thi truong va
chinh sach khoan hong

Ra soat ngay 10/10/2026 - Bién soan bai mét luat su chuyén vé dau tu nudce ngoai (da nghi huu) véi 20 nam kinh
nghiém hanh nghé trong linh vuc phap luat dau tu Viéet Nam - Théng tin phéap ly va thué, khong phaiy kién tu van
phép ly - Cach chiing t6i kiém tra (tiéng Anh) - M& trong (rng dung

NHUNG PIEM CAN NAM

* Sap nhap, hop nhéat, mua lai quyén kiém soét va lién doanh & céc hinh thice tap trung kinh té theo Diéu
29 Luat Canh tranh s6 23/2018/QH14 va phai duoc théng bao cho Uy ban Canh tranh Quéc gia truéc
khi thuc hién néu dat mot trong cac ngudng tai Diéu 13 Nghi dinh s6 35/2020/ND-CP.

« T ngay 01/7/2026 dén ngay 28/02/2027, Nghi quyét sé 66.18/2026/NQ-CP nang gap déi cac nguong
chung l&én 6.000 ty déng téng tai sdn hoac doanh thu tai Viét Nam hoac gia tri giao dich 2.000 ty déng,
trong khi tiéu chi thi phan két hop 20% khéng thay déi; té chirc tin dung, doanh nghiép bao hiém va
cong ty chirng khodn gitr nguyén cadc ngudng riéng.

- Uy ban hoan thanh tham dinh so b trong thoi han 30 ngay ké tir ngay nhan du hé so va, néu tién hanh
tham dinh chinh thure, ra quyét dinh trong thoi han 90 ngay, c6 thé gia han thém téi da 60 ngay (Piéu
36 va biéu 37 cua Luéat).

* Hanh vi khong théng béao hoac thuc hién tap trung kinh té trude khi duge chap thuan bi x&r phat theo
Nghi dinh s6 75/2019/ND-CP duogc stra déi bai Nghi dinh s6 102/2026/ND-CP (c6 hiéu luc tir ngay
20/5/2026), t6i da 5% doanh thu trén thi trudng lién quan ctia bén vi pham, kém theo céac bién phap
khac phuc vé co céau.

* Thoa thuan han ché canh tranh va lam dung vi tri théng linh thi truong (thi phan 30% d6i véi mot
doanh nghiép) c6 thé bi phat t6i da 10% doanh thu trén thi trudng lién quan (Diéu 111), va téi da ba
doanh nghiép dé nghi huédng khoan héng cé thé duoc mién, gidam lan luot 100%, 60% va 40% (Diéu
112).
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Khung phép 1y va c6 quan c6 thim quyén

Phap luat canh tranh Viét Nam dugc quy dinh tai Luat Canh tranh s6 23/2018/QH14, c6 hiéu luc tir ngay
01/7/2019, va van ban hudng dan chinh la Nghi dinh s6 35/2020/ND-CP, cé hiéu luc tir ngay 15/5/2020.
Ché tai duoc quy dinh tai Nghi dinh s6 75/2019/ND-CP, dugc stra déi bai Nghi dinh sé 102/2026/ND-CP
c6 hiéu luc tir ngay 20/5/2026. Luat cam théa thuan han ché canh tranh va lam dung vi tri théng linh thi
trudng, vi tri doc quyén, kiém soét tap trung kinh té va diéu chinh hanh vi canh tranh khéng lanh manh.
Luat ép dung déi vGi doanh nghiép trong va ngoai Viét Nam: Diéu 2 ma rong pham vi 4p dung dén té
chirc, cd nhan nudc ngoai, va Luat diéu chinh ca hanh vi & nudc ngoai gay tac dong hoac cé kha nang gay
tac dong han ché canh tranh trén thi truong Viét Nam (Cau hai s6 87).

Co quan c6 tham quyén [a Uy ban Canh tranh Quéc gia, thay thé Cuc Quan ly canh tranh va Hoi déng
Canh tranh trudc day, truc thuoc Bé Cong Thuong; Uy ban duoc gitr lai la don vi thudc Bo trong dot sap
x&p t6 chirc ndm 2025 theo Nghi dinh s6 40/2025/ND-CP. Uy ban tiép nhan va tham dinh hé so thong
b&o tap trung kinh té, ban hanh quyét dinh chap thuan, diéu tra hanh vi han ché canh tranh théng qua co
quan diéu tra vu viéc canh tranh va quyét dinh viéc khoan hong. Tir ngay 01/7/2026, ho so théng béao cé
thé duoc ndp truc tuyén qua Céng Dich vu cong quéc gia. Déi véi giao dich mua lai, kiém soét tap trung
kinh té duoc thuc hién song song véi thu tuc dang ky dau tu theo Piéu 21 va chap thuan chuyén nganh
(néu co) (Mua lai doanh nghiép Viét Nam); ba tha tuc nay dugc tién hanh song song, nhung khéng thu
tuc nao thay thé thu tuc nao.

Thé nao la tap trung kinh t&€

Diéu 29 cua Luat liét ké bon hinh thirc tap trung kinh té: sap nhap doanh nghiép, theo d6 mét hoac mot
s6 doanh nghiép chuyén toan b tai san, quyén va nghia vu sang mot doanh nghiép khac va cham durt
ton tai; hop nhat doanh nghiép, theo dé hai hoac nhiéu doanh nghiép hop nhat thanh mot doanh nghiép
m&i va cham durt ton tai; mua lai doanh nghiép, theo d6 moét doanh nghiép truc tiép hoac gian ti€ép mua
toan bd hodc mdt phan vén gép hodc tai san cua doanh nghiép khac du dé kiém soat, chi phéi doanh
nghiép dé hodc mét nganh, nghé ciia doanh nghiép doé; va lién doanh, theo do hai hoac nhiéu doanh
nghiép cung gop tai san, quyén, nghia vu dé hinh thanh mét doanh nghiép mdi; cung véi cac hinh thic
khac theo quy dinh cua phap luat.

Quyén kiém soét la khai niém then chét déi vai giao dich mua lai. Nghi dinh s6 35/2020/ND-CP coi mét
doanh nghiép la cé duoc quyén kiém soat khi s& hiru trén 50% vén diéu lé hoac cd phan cé quyén biéu
quyét cua doanh nghiép muc tiéu, cé quyén s& hiru hodc sir dung trén 50% tai san clia toan bo hoat
dong kinh doanh hoac cia mét nganh, nghé kinh doanh, hodc c6 quyén quyét dinh, truc ti€p hoac gian
ti€p, viéc bé nhiém, mién nhiém da sé thanh vién Hoi déng quan tri hoac gidm déc, viéc sira doi Diéu lé,
hoac céc van dé quan trong trong hoat dong kinh doanh nhu nganh, nghé kinh doanh, dia ban kinh
doanh, quy mé va hinh thirc huy ddong vén. Do d6, khoan dau tu thiéu sé kém quyén pha quyét déi véi ké
hoach kinh doanh ho&c ngan sach cé thé cau thanh quyén kiém soét. Lién doanh méi do hai hodc nhiéu
doanh nghiép thanh lap la tap trung kinh té bat ké ty & s& hiru; viéc té chire lai noi bd trong mot tap
doan dudi cung su kiém soat nhin chung ndm ngoai pham vi diéu chinh vi khéng cé thay déi vé quyén
kiém soat, nhung can xac nhan trén co sd céc tinh tiét cu thé.
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Cac ngudng thong bdo va viéc tam thoi nang gap doi

Tap trung kinh té phai dugc théng bdo néu dat bat ky ngudng nao tai Diéu 13 Nghi dinh s6 35/2020/ND-
CP, dugc xac dinh theo nam tai chinh lién ké trudc nam du kién thuc hién giao dich. D6éi véi doanh nghiép
khéng phai 14 té churc tin dung, doanh nghiép bao hiém va céng ty chirng khodn, cac ngudng la: tong tai
san trén thi trudng Viét Nam clia moét bén cung nhém doanh nghiép lién két; téng doanh thu ban ra hoac
doanh s6 mua vao trén thj truong Viét Nam ciia mot bén cuing nhom doanh nghiép lién két; gia tri giao
dich; va thi phan két hgp cua céac bén tir 20% tra lén trén thi truong lién quan. Nghi quyét sé
66.18/2026/NQ-CP ngay 18/5/2026, thudc chuong trinh don gian héa thu tuc hanh chinh cua Chinh
phu, da nang gép doi ba ngudng dau tién trong giai doan tir ngay 01/7/2026 dén ngay 28/02/2027:
téng tai san hoac doanh thu tai Viét Nam tir 3.000 ty déng lén 6.000 ty déng, va gié tri giao dich tir 1.000
ty dong lén 2.000 ty dong. Tiéu chi thi phan két hop 20% khéng thay déi, do dé mét giao dich nho gitra
céac doi thu canh tranh c6 thi phan két hop 20% trén mot thi trudng dugc xac dinh hep van phai thong
bao.

T6 chure tin dung, doanh nghiép bao hiém va céng ty chirng khoan gilr nguyén céac ngudng riéng tai Nghi
dinh s6 35/2020/ND-CP. Béi véi doanh nghiép bao hiém, cac ngudng la téng tai san 15.000 ty déng,
doanh thu 10.000 ty déng va gié tri giao dich 3.000 ty déng; ddi véi cong ty chirng khodn, téng tai san
15.000 ty doéng, doanh thu 3.000 ty déng va gia tri giao dich 3.000 ty déng; va doi véi té chire tin dung, tir
20% trd lén téng tai san, téng doanh thu hoac (ddi v&i gié tri giao dich) tdng von diéu lé cuia hé théng cac
t6 chure tin dung tai Viét Nam. Tiéu chi thi phan két hop 20% ap dung cho tat ca. H6 so théng béo da nép
trude ngay 01/7/2026 van ép dung ngudng ci, va cac ngudng nang géap doéi ap dung dén hét thang
02/2027 trir khi duoc gia han hoac dugc dua vao nghi dinh hoac luat stra doi.

Giao dich giira cac bén nudc ngoai c6 lién quan dén Viét Nam

Giao dich mua lai gitra hai tap doan nudc ngoai, duoc ky két va hoan tat & nude ngoai, cé thé phai thong
bao tai Viéet Nam. Ngudng tai san va doanh thu dugc xac dinh trén thi truong Viét Nam doi vai tirng bén
cung nhém doanh nghiép lién két, do d6 bén mua la tap doan toan cau c6 doanh s6 béan lén vao Viét
Nam, qua nhap khéu, nha phan phéi hodc céng ty con tai Viét Nam, c6 thé tu minh dat ngudng tai san
ho&c doanh thu, ké ca khi hoat dong kinh doanh tai Viét Nam cua doanh nghiép muc tiéu nho. Nguoc lai,
ngudng gia tri giao dich chi ap dung doi véi tap trung kinh té dugc thuc hién tai Viét Nam, va tu né
khong ap dung doi véi giao dich & nude ngoai. Tiéu chi thi phan két hop ap dung & bat ci noi nao céac bén
c6 doanh so ban trung lap trén mot thi truong Viét Nam.

Do do, trén thuc té, moi giao dich da quéc gia déu nén cé budc kiém tra déi véi Viét Nam: tap doan cua
mot bén cé téng tai san hodc doanh thu tai Viét Nam vuot 6.000 ty dong (dén ngay 28/02/2027) hoac
3.000 ty déng (sau thai diém do, trir khi dugc gia han) hay khéng, va céc bén cé cung nam gitr tir 20%
tra lén cua bat ky thi truong nao tai Viét Nam hay khong? Tai liéu clia cac bén nude ngoai trong ho so
théng béao hién van phai dugc hop phap héa lanh su hoac, tir ngay 11/9/2026, chirng nhan apostille, va
dich sang tiéng Viét, diéu nay anh huang dén tién do. Thoa thuan giao dich toan cau nén quy dinh viéc
chap thuén tai Viét Nam la mot diéu kién khi can thiét, va khong duoc hoan tat doi vai hoat dong kinh
doanh tai Viét Nam trude khi c6 chap thuan do.
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Théng bao va tham dinh, tirng buéc

Tu danh gia

X&c dinh hinh thirc tap trung kinh té va viéc c6 mua lai quyén kiém soat hay khong; tinh téng tai san va
doanh thu tai Viét Nam ctia nhém doanh nghiép lién két cla tirng bén trong nam tai chinh trudce dé, gia
tri giao dich (d6i v&i giao dich trong nudc) va thi phan két hop trén tirng thi truong lién quan.

Chuan bi hé so

Théng bdo theo mau quy dinh, du thao van ban giao dich hoadc bién ban ghi nhd, tai liéu dang ky cla céc
bén (dugc hop phép hda lanh su hoac chirng nhan apostille va dich déi véi bén nude ngoai), bdo céo tai
chinh da duoc kiém todn cla hai nam, danh sach céc cong ty lién két, bdo céo thi phan kém ngudn sé
liéu, va giai trinh vé tac dong du kién va hiéu qua.

No6p hé so cho Uy ban Canh tranh Quéc gia
Truc tuyén qua Céng Dich vu céng quéc gia hodc bang ban gidy. Uy ban xac nhan hé so day du hoac yéu
cau bé sung; thai han thdm dinh chi bat dau tinh tir ngay nhan da hé so.

Tham dinh so bé: 30 ngay

Theo Piéu 36 cua Luat, Uy ban thong béo trong thai han 30 ngay ké tir ngay nhan du hé so viéc tap
trung kinh té duoc thuc hién hay phai thdm dinh chinh thic. Néu Uy ban khéng thong bao két qua trong
thoi han do, cac bén duoc thuc hién tap trung kinh té (Diéu 44).

Tham dinh chinh thirc: 90 ngay, cé thé gia han 60 ngay

Trudng hop tap trung kinh té cé thé gay tac dong han ché canh tranh dang ké, Uy ban tién hanh thadm
dinh chinh thire va ra quyét dinh trong thoi han 90 ngay, cé thé gia han thém t6i da 60 ngay déi véi vu
viéc phirc tap (téng cong t6i da 150 ngay), 4p dung céc yéu t6 danh gia tadc dong han ché canh tranh va
tac dong tich cuc tai Diéu 31 va Diéu 32.

Quyét dinh

Tap trung kinh té dugc thuc hién, duoc thuc hién co6 diéu kién (nhu thoai vén, cam két vé hanh vi hoac
giam sat gid), hoac bi cam theo Diéu 30 vi gay tac dong hoac c6 kha nang gay tac dong han ché canh
tranh dang ké.

Thuc hién va tuan thu céc diéu kién (néu c6)
Chi hoan tat giao dich sau khi duoc chap thuan hodc khi hét thoi han thdm dinh so bé ma khéng cé két
qua; viéc khong tuan thu diéu kién bi phat tir 1% dén 3% doanh thu trén thi trudong lién quan.

Thuc hién tap trung kinh té€ khi chua dugc chap thuin va cac ché tai
khac
Nghi dinh s6 102/2026/ND-CP, c6 hiéu luc tir ngay 20/5/2026, da quy dinh lai mdc phat déi vai vi pham

vé kiém soat tap trung kinh té. Hanh vi khéng théng béo va hanh vi thuc hién tap trung kinh té thuéc
dién phai théng bao trude khi duoc chap thuan bi phat déi véi méi doanh nghiép tham gia tir 500 triéu

déng dén 1ty déng néu téng tai san, doanh thu ban ra hodc doanh s6 mua vao ciia doanh nghiép dé dudi
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3.000 ty dong, va tir 1ty dong dén 2 ty déng néu tir 3.000 ty déng trd lén, véi murc toi da khong vuot qua
5% doanh thu trén thi truong lién quan cua bén vi pham trong nam tai chinh lién ké trude dé. Truong
hop céc bén khdng c6 su trung l&p (khdng cung thi truong, khéng cung chudi cung tng va khéng thudc
cac nganh, nghé bé tro cho nhau), ho&dc bén vi pham khéng cé doanh thu trén thi trudng lién quan, muic
phat c6 dinh tir 100 triéu dong dén 200 triéu dong. Hanh vi thuc hién tap trung kinh té bi cdm do gay téc
dong han ché canh tranh dang ké bi phat tir 1% dén 5% doanh thu trén thj truong lién quan, va vi pham
diéu kién chap thuén bi phat tir 1% dén 3%. M(rc phat dugc xac dinh t&r mdre trung binh ctia khung va
thay déi theo céac tinh tiét tdng néng, giam nhe.

Céc bién phéap khéc phuc hau qua nghiém trong hon tién phat: co quan c6 tham quyén c6 thé budc chia,
tach doanh nghiép da sép nhap hodc mua lai, budc ban lai phan von gép hoac tai san da mua, budc tuan
thu céc diéu kién va chiu su kiém soat ctia Nha nudce vé gia va diéu kién giao dich, va c6 thé hly bé quyét
dinh chap thuan duoc cap trén co so thong tin sai léch hoac bi che gidu. Viéc cung cap théng tin khong
day du bi xtr phat riéng. Bai hoc thuc tién la giao dich thudc dién phai théng bdo khéng duoc hoan tat, va
viéc hgp nhat hoat dong khong duoc bat dau, cho dén khi duoc chap thuan; va giao dich gan nguéng nén
dugc luu hd so kém theo céach tinh chirng minh réang giao dich khéng thudc dién phai théng béo.

Quy dinh vé hanh vi sau giao dich: théa thuin, vi tri thong linh va
khoan hong

Kiém soat tap trung kinh té& chi la mot phan cla Luat. Diéu 11 va Piéu 12 cdm céc théa thuan han ché
canh tranh. Céc thoa thuan ngan can doanh nghiép khac tham gia thi trudng hoac phét trién kinh doanh,
loai bo doanh nghiép khong phai la cac bén tham gia thoa thuan, va thong dong trong dau thau bi cam
tuyét déi. Théa thuan an dinh gia, phan chia thi truong, han ché san luong va céac thoa thuan tuong tu
gilra cac doi tha canh tranh, ciing nhu thda thuan theo chiéu doc, bi cam khi gay téac dong hoac cé kha
nang gay tac dong han ché canh tranh dang ké, duoc danh gia dua trén céc yéu t6 tai Diéu 13, vdi cac
trudng hop mién trir theo Piéu 14 doi véi thoa thuan mang lai loi ich xac dinh. Thoa thuan lién doanh,
thoa thuan phan phoi va diéu khoan khong canh tranh gilra cac doi tac canh tranh véi nhau nén duoc ra
soét theo céc quy dinh nay (Lién doanh, bé tac trong quan tri va quyén rat lui).

Doanh nghiép c6 vi tri théng linh thi trudng theo Diéu 24 néu c6 stirc manh thi truong dang ké hoac cé
thi phan tlr 30% trao lén; nhdm hai, ba, bén hoac nam doanh nghiép cuing hanh déng gay tac déng han
ché canh tranh c6 vi tri thong linh khi c6 téng thi phan lan luot tir 50%, 65%, 75% hodc 85% tra lén, chi
tinh cac doanh nghiép cé thi phan tir 10% trd lén. Hanh vi lam dung, nhu ban hang dudi gia thanh toan
bo, dp dat gid ban lai bat hop ly, tir choi giao dich, ap dung diéu kién phan biét doi xtr va ban kém, bi cam
theo Piéu 27. Thda thuan han ché canh tranh va hanh vi lam dung bi phat t6i da 10% téng doanh thu trén
thi truong lién quan trong nam tai chinh lién ké trude dé theo Piéu 111. Chinh sach khoan hong theo Piéu
112 4p dung cho khéng qué ba doanh nghiép tu nguyén khai bédo thoa thuan bi cam truée khi co quan cé
thadm quyén ra quyét dinh diéu tra, cung cap chirng c( c6 gié tri va hop tac day da trong sudt qua trinh:
doanh nghiép dau tién duoc mién toan bd, doanh nghiép thi hai dugc giam 60% va doanh nghiép thu ba
duoc giam 40%; doanh nghiép td chirc hodc ép budc tham gia thoa thuan khéng duoc hudng khoan
héng, va Chu tich Uy ban quyét dinh.
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HUGNG DAN RA QUYET DINH
Giao dich cua tdi c6 phai thong béo tap trung kinh t€ tai Viét Nam khong?

Budc sang loc ban dau doi vai giao dich duoc ky két hoac hoan tat trong khoang tir ngay
01/7/2026 dén ngay 28/02/2027. Ngoai khoang thoi gian do, ép dung cac mic ngudng ban dau tai
Nghi dinh s6 35/2020/ND-CP.

Q1 Giao dich cé phai la sap nhap, hop nhat, lién doanh, hodc mua lai dan dén quyén
kiém soat (trén 50%, hoac quyén quyét dinh déi véi Hoi dong quan tri, Diéu lé hoac
céc van dé kinh doanh quan trong) khong?

Chuyén sang cau hai 2.

Khong Khong phai la tap trung kinh té. Khoan dau tu thiéu sé thuén tdy vé tai chinh
khong kém quyén kiém soat nhin chung nam ngoai pham vi diéu chinh.

Q2  Cé bén nao la t6 chire tin dung, doanh nghiép bao hiém hoac cong ty chirng khoan
khong?

Ap dung céc ngudng theo nganh tai Nghi dinh s6 35/2020/ND-CP, vén khong duoc
nang gap déi, va tiéu chi thi phan két hop 20%.

Khong Chuyén sang cau hoi 3.

Q3  Cé bén nao, cung nhém doanh nghiép lién két, cé6 tong tai san hodc doanh thu tai
Viét Nam tir 6.000 ty dong tro lén trong nam tai chinh truéc d6 khéng?

Phai théng bdo. Nop hoé so trude khi thuc hién.

Khong Chuyén sang céau hoi 4.

Q4  Giao dich c6 duoc thuc hién tai Viét Nam véi gia tri tir 2.000 ty dong tro lén khéng?
Phai thong bao. Nop hé so trudce khi thuc hién.

Khong Chuyén sang cau hoi 5.

Q5  Cac bén c6 cung ndm giir tir 20% tré lén cua bat ky thi trudng lién quan nao tai Viét
Nam khong?
Phai thong béo, bat ké quy mé giao dich.

Khaong Khong phai thong bdo. Luu gilr ban tinh toan bang van ban; cac quy dinh vé hanh
vi van duoc ap dung.
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Ngudng théng bao (nam tai chinh lién ké truéc giao dich)

Linh vuc

Téng tai san tai Viét

Nam

DLEN W RGIRE]
Viét Nam

Gia tri giao dich

Thi phan
két hop

Chung, tir ngay 01/7/2026
dén ngay 28/02/2027 (Nghi
quyét sb 66.18/2026/NQ-
CP)

Chung, truéc ngay
01/7/2026 va tir ngay
01/3/2027 trir khi duoc gia
han (Nghi dinh s6 35/2020/
ND-CP)

Doanh nghiép bao hiém
(Nghi dinh sé 35/2020/ND-
CP)

Coéng ty chirng khoan (Nghi
dinh s6 35/2020/ND-CP)

T6 chire tin dung (Nghi dinh
s6 35/2020/ND-CP)

6.000 ty dong

3.000 ty dong

15.000 ty dong

15.000 ty dong

20% téng tai san cuia hé
théng céc t6 chure tin dung

6.000 ty dong

3.000 ty dong

10.000 ty dong

3.000 ty dong

20% téng doanh
thu cua hé théng

2.000 ty déng (giao
dich trong nudéc)

1.000 ty déng (giao
dich trong nudc)

3.000 ty dong

3.000 ty dong

20% téng von diéu
lé cuia hé thong

20%

20%

20%

20%

20%

Vi DU MINH HOA

Mot giao dich sap nhap bao bi toan cau c6 hoat dong nho tai Viét Nam

Théng 9/2026, mot tap doan bao bi chau Au déng y mua 100% moét déi tha canh tranh Nhat Ban. Doanh
nghiép muc tiéu Nhat Ban cé cong ty con tai Viét Nam véi doanh thu 800 ty dong; bén mua chau Au xuat

khdu sang Viét Nam va cé nha may tai Viét Nam, véi doanh thu tai Viét Nam clia nhém doanh nghiép lién
két la 7.200 ty déng. Thi phan két hop trén thj truong bao bi thuc phdm mém tai Viét Nam L& 14%. Mang

tinh minh hoa.

Tap trung kinh té

Tiéu chi tai san va doanh
thu

Tiéu chi gia tri giao dich
Tiéu chi thi phan

Tuan 0 dén tuan 4

Tuan 5

Nhém doanh nghiép cliia bén mua mua lai quyén kiém soéat (100%): 1 tap trung kinh

té theo Piéu 29.

Doanh thu tai Viét Nam ctia nhém doanh nghiép bén mua (7.200 ty déng) vuot
ngudng da nang gap doi la 6.000 ty dong: phai thong béo chi riéng trén co s nay.

Khong ap dung: giao dich duoc thuc hién & nude ngoai.

14%, dudi 20%; khong phai la can curriéng.

Chuén bi béo céo thi phan va hé so; tai liéu doanh nghiép clia bén mua va doanh
nghiép muc tiéu dugc chirng nhan apostille va dich sang tiéng Viét.

Nop hé so théng béo truc tuyén; Uy ban xac nhan hé so day du sau mot lan yéu cau

bd sung s6 liéu.
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Tuén 7 dén tuan 11 Tham dinh so bé: théng bao chap thuan vao ngay thir 26 ké tir ngay nhan dd hé so.

Hoan tat giao dich Hoan tat giao dich toan cau vao tuan 12; viéc hop nhat hoat dong cua céng ty con tai
Viét Nam chi bat dau sau khi cé chap thuan tai Viét Nam.

Tinh huéng gia dinh nguoc Né&u viéc hoan téat bi lui sang thang 3/2027 va céc ngudng trd lai murc ch, két qua van

lai khong thay déi (doanh thu tai Viét Nam cua bén mua vuot 3.000 ty dong); bén mua
c6 doanh thu tai Viét Nam 4.000 ty déng sé ndm ngoai ngudng da nang géap doi
nhung ndm trong ngudng ban dau.

Néu viéc hoan tat giao dich toan cau dugc thuc hién trude khi cé chap thuéan tai Viét Nam, méi bén cé thé
bi phat t6i da 2 ty déng, khéng vuot qua 5% doanh thu trén thi truong lién quan tai Viét Nam clia bén do,
kém theo nguy co bi d4p dung céc bién phap anh huagng dén cong ty con tai Viét Nam.

Cau héi nha dau tu thudng gap vé ki€m sodt tip trung kinh t€ tai Viét Nam

Ngudong théng bao tap trung kinh té ctia Viét Nam nam 2026 la bao nhiéu?

Tur ngay 01/7/2026 dén ngay 28/02/2027, Nghi quyét s6 66.18/2026/NQ-CP nang gap doéi cac
ngudng chung lén 6.000 ty dong téng tai san hodc doanh thu tai Viét Nam ddi véi nhém doanh
nghiép lién két cua bat ky bén nao, hoac gia tri giao dich 2.000 ty déng déi véi giao dich trong
nudce. Thi phan két hop 20% cing lam phat sinh nghia vu théng béo. Té chirc tin dung, doanh
nghiép bao hiém va cong ty chirng khoan gitr nguyén cac ngudng riéng.

Giao dich giira hai cong ty nuéc ngoai cé thé phai thong béo tai Viét Nam khong?

Co6. Ngudng tai san va doanh thu dugc xac dinh trén co sé tai san va doanh sé tai Viéet Nam cla
nhém doanh nghiép lién két cua tirng bén, do d6 bén mua c6 doanh sé l&n tai Viét Nam c6 thé phai
théong bdo ngay ca khi hoat dong kinh doanh tai Viét Nam ctiia doanh nghiép muc tiéu nho. Ngudng
gia tri giao dich chi dp dung déi véi giao dich dugc thuc hién tai Viét Nam.

Viéc tham dinh tap trung kinh té tai Viét Nam mat bao lau?

Tham dinh so bé mat téi da 30 ngay ké tir ngay nhan da hé so theo Piéu 36 Luat Canh tranh sé
23/2018/QH14; néu khéng c6 thong béo két qua trong thai han do, cac bén dugc thuc hién giao
dich. Tham dinh chinh thirc mat t8i da 90 ngay, cé thé gia han thém 60 ngay. Viéc chun bj hé so va
hop phap hoéa tai liéu nude ngoai mat thém vai tuan.

Murc phat d6i véi viéc hoan tat giao dich truéc khi duoc chap thuan la bao nhiéu?

Theo Nghi dinh s6 75/2019/ND-CP dugc stra ddi bai Nghi dinh s6 102/2026/ND-CP, méi bén cé thé
bi phat to6i da 2 ty dong, khéng vuot qua 5% doanh thu trén thi truong lién quan clia bén dé, hoac
murc c6 dinh tir 100 dén 200 triéu déng néu céac bén khong c6 su trung lap. Co quan c6 thdm quyén
cung c6 thé budc thodi vén hoac chia, tach doanh nghiép da mua lai.
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Khoan dau tu thiéu sé c6 can duoc chap thuan tap trung kinh té tai Viét Nam khong?

Chi khi khoan dau tu dé mang lai quyén kiém soat. Nghi dinh s6 35/2020/ND-CP coi la c6 quyén
kiém soat khi s& hiru trén 50% von hodc cé phan cé quyén biéu quyét, hoac cé quyén quyét dinh
viéc bd nhiém da sé ngudi quan ly, stra déi Diéu L& hodc céc van dé kinh doanh quan trong. Do do,
phan s hiru thiéu s6 kém quyén phu quyét déi vai ké hoach kinh doanh hodc ngan séch cé thé
phai thong bao.

THAY POI DU KIEN NAM 2027

- C4c ngudng nang gap doi theo Nghi quyét s6 66.18/2026/NQ-CP hét hiéu luc vao ngay 28/02/2027;
Chinh pht da cho thay cac ngudng nay sé duoc dua vao van ban stra déi Nghi dinh s6 35/2020/ND-CP
va Luéat Canh tranh, nhung cho dén khi cac van ban dé dugc théng qua, giao dich hoan tat tir ngay
01/3/2027 can duoc kiém tra theo cac mirc ngudng ban dau.

« Trong ndm 2026, cac chuyén gia da kién nghi sra déi Diéu 112 Luat Canh tranh va ban hanh huéng
dan tha tuc vé khoan héng; moi thay déi sé anh hudng dén viéc diéu tra thda thuan han ché canh tranh
chir khéng anh hudng dén viéc thong bao tap trung kinh té.

« Viéc ndi long yéu ciu hop phéap hda tai lieu doi véi ho so théng béo cua bén nude ngoai, duge dé cap
cung vdi viéc thay déi ngudng, cé thé duoc thuc hién thdng qua van ban stra déi nghi dinh; hién tai van
phai chirng nhan apostille hodc hop phép héa lanh su.

Thuat ngir thudng gap trong ho so, tai liéu

Economic concentration Tap trung kinh té Séap nhap, hop nhat, mua lai quyén kiém soat hoac lién
doanh (Diéu 29).

National Competition Uy ban Canh tranh Quéc gia Co quan canh tranh truc thuéc Bé6 Cong Thuong.
Commission

Notification of economic Thoéng béo tap trung kinh té H6 so phai ndp trude khi hoan tat giao dich khi dat

concentration nguong.

Preliminary review; Tham dinh so bo; thdm dinh Hai giai doan thdm dinh (30 ngay; 90 ngay cong téi da 60

official review chinh thirc ngay).

Relevant market Thi truong lién quan Thi trudng san pham va thi truong dia ly dung dé xac
dinh thi phan.

Anti-competitive Thoa thuan han ché canh tranh Céc thoa thuan bi cdm theo Diéu 11 va Piéu 12.

agreement

Abuse of dominant Lam dung vi tri théng linh thj Hanh vi bi cam theo Diéu 27 d6i véi doanh nghiép ¢ vi tri

position truong théng linh.
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Leniency Chinh sach khoan hong Mién hoac gidm muc phat cho doanh nghiép tham gia
thoa thuan han ché canh tranh tu nguyén khai bao (Diéu
112).

NHA PAU TU NUGC NGOAI VA NHA PAU TU VIET NAM

Phap luat canh tranh ap dung nhu nhau déi véi doanh nghiép Viét Nam va doanh nghiép nudc ngoai, va
céc tap doan Viét Nam la mot trong nhirng bén théng bdo thuting xuyén nhat. Nhirng diém riéng déi véi
bén nudc ngoai mang tinh thuc tién: giao dich & nuéc ngoai cé thé thudc dién diéu chinh théng qua
doanh sé tai Viét Nam ctia mot bén, tai liéu ctia bén nudc ngoai can chirng nhan apostille hoac hop phap
héa lanh su va ban dich, va viéc hoan tat giao dich toan cau phai dugc tam hoan déi vai hoat dong kinh
doanh tai Viét Nam cho dén khi dugc chap thuan.

LUU Y

+ Bo qua tiéu chi thi phan két hop 20%, von khong duoc nang gap doi va ap dung doéi véi céc giao dich
nho trén thi truong hep.

« Cho rang giao dich & nuéc ngoai ndm ngoai pham vi kiém soat tap trung kinh té ctia Viét Nam vi hoat
dong kinh doanh tai Viét Nam cuia doanh nghiép muc tiéu nhé: doanh thu tai Viét Nam cua chinh bén
mua ciing dugc tinh.

- Ap dung céac ngudng nang gap dadi cho giao dich sé hoan tat sau ngay 28/02/2027.

+ Khodn dau tu thiéu s6 kém quyén phd quyét cau thanh quyén kiém soat.

« C4c budc hop nhat hoat dong, cam két trude khi hoan tat hoadc trao déi thong tin cdu thanh viéc thuc
hién tap trung kinh té trudce khi duge chap thuan.

- Cam két khong canh tranh trong lién doanh va thoa thuan doc quyén gitra cac déi thu canh tranh
thudc pham vi Diéu 11 va biéu 12.

NGUON CHINH THUC

+ Co so dir liéu quéc gia vé van ban phap luat (vbpl.vn): Luat Canh tranh s6 23/2018/QH14; Nghi dinh s6 35/2020/ND-CP;
Nghi dinh s6 75/2019/ND-CP duoc sira déi bdi Nghi dinh s6 102/2026/ND-CP; Nghi quyét s6 66.18/2026/NQ-CP —
https://vbpl.yn

- Bo Cong Thuong: thong bao vé viéc thay déi ngudng thong béo tap trung kinh té (Uy ban Canh tranh Quéc gia) —
https://moit.gov.vn

+ Céng Thoéng tin dién t& Chinh pht (Nghi quyét s6 66.18/2026/NQ-CP vé don gian hdéa thu tuc hanh chinh) —https:/
chinhphu.vn

+ Céng Dich vu céng quéc gia (théng béo tap trung kinh té truc tuyén) — https://dichvucong.gov.vn
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CHUONG 8 - MUC 8.5/8

Cong ty dai ching, ching khoan va ty 1€
s& hitu nudc ngoai t6i da: Luat Ching
khoén dugc sira d6i nam 2024, Nghi dinh
s6 155/2020/ND-CP dudc stta d6i béi
Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP, tu cach
cong ty dai chung, ty 1€ s& hitu nudc ngoai
t6i da, cong bd thong tin c6 dong 16n, chao
mua cong khai, chao ban riéng 1é va han
ché chuyén nhugng, mi sd giao dich
chiing khoan, hity niém yét va viéc FTSE
Russell nang hang thi truéng

Ra soat ngay 10/10/2026 - Bién soan bai mét luat su chuyén vé dau tu nudce ngoai (da nghi huu) véi 20 nam kinh
nghiém hanh nghé trong linh vuc phap luat dau tu Viéet Nam - Théng tin phéap ly va thué, khong phaiy kién tu van
phép ly - Cach chiing t6i kiém tra (tiéng Anh) - M& trong (rng dung

NHUNG PIEM CAN NAM

- Cong ty c6 phan trd thanh céng ty dai ching khi da chio ban cé phiéu ra céng chiing hoadc cé von diéu
lé da gop tir 30 ty déng trd lén va cé téi thiéu 10% sé cd phiéu cé quyén biéu quyét do it nhat 100 nha
dau tu khong phai la cé dong lén ndm gilr (Luat Ching khoén s6 54/2019/QH14, dugc sira ddi bdi Luat
50 56/2024/QH15).

+ Ty lé s& h{ru nudc ngoai toi da tai cong ty dai chiing theo diéu udc quoc té hoac phap luat chuyén
nganh, la 50% d6i véi nganh, nghé co diéu kién chua quy dinh ty &, khong han ché trong céac truong
hop khac, va la ty & thap nhat khi cong ty kinh doanh nhiéu nganh, nghé (Piéu 139 Nghi dinh sé
155/2020/ND-CP); Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP da bai bo quyén quy dinh ty & thdp hon trong Diéu
& cong ty.

- Viéc mua tir 25% tré lén cd phiéu cé quyén biéu quyét clia cong ty dai ching, va sau d6 vuot cac
nguong 35%, 45%, 55%, 65% hoac 75%, phai thuc hién chao mua céng khai trir khi thudc truong hop
mién trir, va té chirc chao mua dat tir 80% trd lén phai mua lai s6 ¢6 phiéu cuia cac cd dong con lai
trong thoi han 30 ngay vadi cung diéu kién (Piéu 35 cua Luat).

« Viéc trg thanh hodc khong con la cé dong Lén (5%), va méi lan thay déi 1%, phai duoc cong bd trong
thoi han ndam ngay lam viéc theo Théng tu s6 96/2020/TT-BTC da duoc sira déi; cé phiéu chao bén
riéng & bi han ché chuyén nhuong t6i thiéu ba nadm d6i véi nha dau tu chién luoc va mot nam doi véi
nha dau tu chirng khoan chuyén nghiép.

+ Ngay 07/4/2026, FTSE Russell da xac nhan viéc phan loai lai Viét Nam tur thi trudng can bién
(Frontier) l&n thi trudng mdi néi thi cap (Secondary Emerging) ké tir ngay 21/9/2026, véi viéc dua vao
chi sé theo 16 trinh dén thang 9/2027, sau khi yéu ciu ky quy trudc khi giao dich déi véi nha dau tu té
chirc nuée ngoai duoc bai bo.
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Khung phap ly

Cong ty dai chidng va thi truong chirng khoan chiu su diéu chinh ctia Luat Chirng khodan s6 54/2019/
QH14, c6 hiéu luc tir ngay 01/01/2021 va duoc stra doi bdi Luat s6 56/2024/QH15, phan lén ¢é hiéu luc tir
ngay 01/01/2025. Nghi dinh hudng dan chinh [a Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP, duoc stra déi boi Nghi
dinh s6 245/2025/ND-CP ngay 11/9/2025, duoc ban hanh nhédm hé trg viéc nang hang thi truong cua
céc t6 chirc xép hang chi sé. Viéc cong bd théng tin chiu su diéu chinh ciia Théng tu sé 96/2020/TT-BTC
da duoc stra doéi, bao gom boi Thong tu s6 68/2024/TT-BTC ngay 18/9/2024, theo dé cong ty dai chung
va cong ty niém yét phai cong bo thong tin bang tiéng Anh bén canh tiéng Viét theo 10 trinh, va cho phép
nha dau tu té chirc nude ngoai giao dich khdng cén ky quy trude. Ché tai duoc quy dinh tai Nghi dinh sé
156/2020/ND-CP da dugc stra déi. Co quan quan ly 1a Uy ban Chirng khoan Nha nuéc thude Bo Tai chinh;
c6 phiéu dugc giao dich trén S& Giao dich chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh va S& Giao dich chirng
khoan Ha Nbi, noi ciing van hanh UPCoM, thi trudng danh cho ¢ phiéu cuia cong ty dai ching da dang
ky giao dich nhung chua niém yét; va Tong cong ty Luu ky va Bu trir chirng khoan Viét Nam (VSDC) luu
gilr ho so s& hiru va theo doi ty lé s& hiru nude ngoai.

Db6i véi bén mua lai, hé qua la doanh nghiép muc tiéu la cong ty dai chiung mang theo mot tang quy dinh
thu hai bén canh Luat Doanh nghiép va Luat D4u tu. Cé phan dugc chuyén nhuong qua hé théng luu ky,
ty & s& hiru duoc gidam sat theo ty & s& hiru nude ngoai toi da cliia cong ty, nghia vu cong bé théng tin
phét sinh khi dat 5% va mai lan thay déi 1% sau dé, va viéc mua lai phan s& hiru lén c6 thé phai thuc hién
chao mua cong khai. Quy trinh mua lai chung dugc trinh bay tai muc Mua lai doanh nghiép Viét Nam;
muc nay dé cap nhirng diém khéc biét déi vai cong ty dai chung.

Diéu kién d€ tré thanh cong ty dai ching

Theo Luat Chirng khodn, céng ty c6 phan la céng ty dai chiing néu da thuc hién chao ban cé phiéu lan
dau ra cong chung da dang ky véi Uy ban Ching khoan Nha nudc, hoac cé von diu lé da gop tir 30 ty
doéng trd lén va cd téi thiéu 10% s6 cé phiéu cé quyén biéu quyét do it nhat 100 nha dau tu khong phai la
c6 dong lén ndm gilr. Cong ty dap ng tiéu chi thi hai phai dang ky cong ty dai ching véi Uy ban, dang
ky luu ky c6 phiéu tai VSDC va dang ky giao dich cé phiéu, t8i thiéu trén UPCoM; cong ty khéng bat budc
phai niém yét trén s& giao dich, vi viéc niém yét doi hoi dap ing céc diéu kién niém yét riéng tai Nghi
dinh s6 155/2020/ND-CP. Céng ty khong con dap ing cac diéu kién sé mat tu cach céng ty dai chung.
Luat s6 56/2024/QH15 da siét chat hoat dong chao ban, yéu cau von diéu lé da gép cua té chirc dang ky
chao ban lan dau ra cong chiing (IPO) phai dugc kiém toan va cho phép Uy ban hily bd dot chao ban sau
khi da phan phéi néu phat hién vi pham.

Tu céch cong ty dai chiing cling lam thay déi cac quy dinh vé doanh nghiép. Cong ty dai ching ap dung
céc quy dinh vé quan tri cong ty dai chung tai Nghi dinh s6 155/2020/NDP-CP cung Diéu & mau va Quy
ché noi bo vé quan tri cong ty clia Bo Tai chinh, véi cac yéu cau vé thanh vién doc lap Hoi dong quan tri,
chap thuéan giao dich véi ngudi cé lién quan va céng bé thong tin dinh ky (Ngudi dai dién theo phéap luat
va quan tri doanh nghiép). Nha dau tu nudc ngoai tai cong ty dai ching ndm gilr c6 phan théng qua tai
khoan chirng khoan va, vdi tu cach ngudi khéng cu tru, thong qua tai khoan von dau tu gian tiép theo
Thong tu s6 03/2025/TT-NHNN; cong ty c6 cb phiéu duoc niém yét hodc dang ky céng ty dai chiing nhin
chung sé dong tai khoan von dau tu ma cong ty da ma khi la cong ty cé trén 50% von nuée ngoai (Tai
khoan von dau tu).
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Ty 1€ sG hitu nudc ngoai t6i da

Moi coéng ty dai ching phai xac dinh va théng béo ty & s hiru t6i da ciia nha dau tu nude ngoai, thuong
dugc goi la ty lé s& hiru nuéc ngoai toi da hay "room" ngoai (FOL). Diéu 139 Nghi dinh sé 155/2020/Nb-
CP quy dinh céc nguyén tac. Trudng hop diéu udc quéc té ma Viét Nam 14 thanh vién cé quy dinh vé ty lé
s& hru nudc ngoai trong nganh, nghé clia cong ty, ap dung theo diéu udc quoc té; truong hop phap luat
khéac c6 quy dinh, ap dung theo phap luat dé. Truong hop cong ty kinh doanh nganh, nghé thuéc danh
muc nganh, nghé tiép can thi truong co diéu kién déi véi nha dau tu nude ngoai va chua cé quy dinh cu
thé vé ty lé s& hiru, ty lé t6i da la 50% von diéu lé. Trong céc trudng hop khéc, ty & s& hiru nude ngoai
khong bi han ché. Céng ty kinh doanh nhiéu nganh, nghé cé6 quy dinh khac nhau vé ty & s& hiru khéng
dugc vuot qua ty lé thap nhat. Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP da bai bo quyén trudc day cua cong ty dai
chung duoc quy dinh ty & thap hon béng nghi quyét cua Dai hoi déng c6 dong va quy dinh tai Diéu lé
cong ty; cac cong ty da thong béo ty L& thap hon cé thé gilr nguyén hodc nang lén dén murc luat dinh.

Cong ty thong béo ty L& t6i da ctia minh cho Uy ban Ching khoan Nha nudc, kem hé so thé hién céac
nganh, nghé kinh doanh, trong thoi han bay ngay lam viéc ké tir ngay Uy ban xac nhan viéc dang ky cong
ty dai chung; Uy ban xac nhan va VSDC cap nhat ty l& nay vao hé théng, sau dé céc giao dich lam vuot ty
lé sé bi tir chéi. Cac gidi han theo nganh dugc ap dung théng qua co ché nay, vi du: ngan hang thuong
mai & murc tong ty l& s& hiru nude ngoai 30%, vdi gidi han thap hon d6i véi tirng nha dau tu (Cau hoi sé
92), va vién théng c6 ha tdng mang & muirc 49% (Cau hoi sd 94). C6 phiéu cua céc cong ty da hét room
ngoai duoc giao dich gilra cac nha dau tu nudc ngoai véi gid cao hon, mot dac diém ma céc té chic xép
hang chi sé theo d6i chat ché. Céc quy dinh vé tiép can thi trudng dan dén mdc méc dinh 50% duoc trinh
bay tai muc Ti€p céan thi trudng déi véi nha dau tu nuée ngoai, va danh muc nganh, nghé cé diéu kién sé
thay d6i mot lan nira tir ngay 01/3/2027 theo Luat sé 24/2026/QH16.

D6i vai giao dich mua thoa thuan mot khéi cé phan tai cong ty dai ching, co ché luu ky va ty & s& hiru
nudc ngoai téi da la cong cu kiém soat chinh. Viéc c6 phai dang ky theo Diéu 21 Luat Pau tu déi véi giao
dich mua cua nha dau tu nude ngoai lam ty lé s& hiru nude ngoai tai cong ty dai ching vuot qua 50%,
hoac lam tang ty & nay trong nganh, nghé cé diéu kién, hay khéng can duoc xac nhan vdi co quan dang
ky dau tu va céng ty chirng khodn thuc hién viéc chuyén nhuong trude khi ky két, vi thuc tién dp dung
gilra hai co ché nay da c6 su khac nhau.

Cong b6 thong tin vé sé hitu 16n

C6 dong lén L3 c6 dong s hiru tir 5% tré lén sé cé phiéu cé quyén biéu quyét, mdt minh hodc cung
ngudi cé lién quan. Theo Thong tu sé 96/2020/TT-BTC da duoc stra doi, nha dau tu trg thanh hoac
khong con la c6 dong lén, hodc cé ty & sa hiru clia cd ddng lén thay ddi vuot qua mdi ngudng 1%, phai
b&o céo cong ty, Uy ban Ching khoan Nha nudce va So Giao dich chirng khoan trong thdi han ndm ngay
lam viéc, va cong ty cong bé thong tin vé thay déi do. Ngudi ndi bo clia cong ty va ngudi cé lién quan cua
ho phai bdo céo trudce vé giao dich du kién va béo cédo két qua giao dich sau dé. Cac nha dau tu cung
hanh dong duoc coi la moét nhém cho cac muc dich nay, diéu nay cé y nghia déi véi cac dé nghi mua cua
lien danh va déi vai cac quy do cung mot cong ty quan ly. Hanh vi vi pham bi xtr phat theo Nghi dinh sé
156/2020/ND-CP va, vé mat thuc tién, cé thé khién co quan cé thdm quyén xem xét lai viéc mién trir
chao mua coéng khai sau nay.
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Chao mua cong khai bat budc

Piéu 35 Luat Chirng khoan yéu cau nha dau tu, cing nguoi cé lién quan, phai dang ky véi Uy ban Ching
khoan Nha nudc va thuc hién chao mua cong khai khi giao dich mua lam cho nha dau tu, truc tiép hoac
gian tiép, sd hiru tir 25% tré 1én s c6 phiéu c6 quyén biéu quyét cua céng ty dai chung; va, khi da sé
hiru tir 25% trd lén, khi giao dich mua tiép theo lam cho ty & s& hiru dat hoac vuot cac mic 35%, 45%,
55%, 65% hoac 75%. Viéc chao mua dugc thuc hién théng qua cong ty chirng khoan lam dai ly, véi diéu
kién nhu nhau cho tat ca cé dong, sau khi duoc Uy ban chap thuan, va trong thoi gian chao mua, t6 chic
chao mua khéng dugc mua cd phiéu ngoai dot chao mua. Té6 chirc chio mua s hiru tir 80% tré lén sau
dot chao mua phai mua sé c6 phiéu con lai trong thoi han 30 ngay véi cung muc gia va diéu kién, trir khi
dot chao mua la déi véi toan bd cé phiéu.

Khoéng phai chao mua céng khai trong céc trudng hop quy dinh tai Diéu 35, bao gédm mua cd phiéu méi
phat hanh theo phuong an duoc Pai hoi déng cé dong théng qua, nhan chuyén nhuong c6 phiéu da dugc
Dai hoi dong cé déng théng qua trong dé xac dinh ré bén chuyén nhuong va bén nhan chuyén nhuong,
chuyén nhuogng trong ndi bd tap doan khong tao ra s hiru chéo, mua cé phiéu théng qua déu gia hoac
trong dot thoai vén nha nudc, nhan cd phiéu do sép nhap, chia, tach, hop nhat, tang cho va thira ké, va
chuyén nhuong theo ban an cua tba 4n hoac phan quyét trong tai. Trén thuc té, phan lén cac giao dich
mua thda thuan phan s& hiru l6n tai cong ty dai ching dugc thuc hién theo trudng hgp mién trir do Pai
hoéi déng c6 déng chap thuéan, doi hoi phai td chirc hop Pai hoi dong cd déng trong dé céc co dong cd lién
quan khong biéu quyét va phai duoc tinh vao tién do giao dich. Viéc khéng thuc hién chao mua céng khai
khi bat budc bi xtr phat va cé thé dan dén viéc budc hoan tat dot chao mua, mat quyén biéu quyét doi véi
s6 ¢ phiéu vuot ngudng hodc budc ban sé cd phiéu dé trong thoi han sdu thang.

Chao bén riéng 1&, han ch€ chuyén nhugng va giao dich

Cong ty dai chung chi duoc phat hanh cd phiéu theo hinh thirc chao ban riéng lé cho nha dau tu chién
luoc va nha dau tu ching khoén chuyén nghiép, véi su chap thuan cua Pai hoi déng cé dong va dang ky
véi Uy ban Ching khodn Nha nudc; ¢é phiéu bi han ché chuyén nhuong t6i thiéu ba nam déi véi nha dau
tu chién luoc va mét nam déi vai nha dau tu ching khoan chuyén nghiép ké tir ngay hoan thanh dot
chao ban, trir mot s6 ngoai lé han ché nhu chuyén nhugng theo ban én clia tda én hoac do thira ké. Luat
s6 56/2024/QH15 khéng dinh t6 chirc nuéc ngoai dau tu tai Viét Nam cé thé 1 nha dau tu chirng khoan
chuyén nghiép, va Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP bd sung hé so chirng minh tu cach nay, qua dé chao
ban riéng lé trd thanh phuong thic kha thi dé nha dau tu chién luoc nude ngoai ndm gilr phan sé hiru
thiéu sé dang ké kém theo ghé trong Hoi déng quan tri.

Pé giao dich, nha dau tu nudc ngoai phai cé ma sé giao dich chirng khoan do VSDC cép théng qua ngan
hang luu ky hoac cong ty chirng khoan va mé tai khoan von dau tu gian tiép bang dong Viét Nam tai
ngan hang duoc phép. Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP cho phép cdp ma s6 giao dich dién tir dé nha dau
tu c6 thé giao dich ma khéng can cho gidy chirng nhan ban gidy, va cho phép cong ty quan ly quy nudc
ngoai cé hai ma s6, mot cho hoat dong tu doanh va mét cho tai khoan khach hang. Thong tu sé 68/2024/
TT-BTC cho phép nha dau tu té chirc nude ngoai mua cd phi€éu ma khéng can ky quy trudc toan bo tién
mua, diéu ma FTSE Russell da vién dan trong quyét dinh nang hang. Bén ban la té chirc nudc ngoai ndp
thué 0,1% trén gia ban chirng khoan, do cong ty chirng khoan khau trtr, thay vi mic 2% ap dung déi véi
von chua niém yét (Thué déi véi chuyén nhuong vén va cé turc).
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Huy niém yét va huay tu cach dai ching

Diéu 120 Nghi dinh s 155/2020/ND-CP liét ké cac trudng hop hiy niém yét bat budc, bao gom mat tu
cdach cong ty dai ching, nglrng hoat dong kinh doanh chinh tir mot nam trd 1én, khéng cé giao dich trong
12 thang lién tuc, 16 ba nam lién tuc hoac 16 lay ké vuot qué von diéu lé da gép hoac von chu sé hiru am
trong béo céo tai chinh da dugc kiém toan gan nhat, y kién kiém toan trai nguoc hoac tir chéi duaray
kién hoac y kién ngoai trir trong ba nam lién tuc, cham nop béo céo tai chinh nam ba nam lién tuc, va vi
pham nghiém trong nghia vu céng b6 théng tin. Cong ty bi hiy niém yét nhung van la céng ty dai ching
phai dang ky giao dich cé phiéu trén UPCoM.

Huy niém yét tu nguyén theo Diéu 121 doi hoi nghi quyét cua Dai hoi dong cé dong duoc théng qua baoi
trén 50% s6 phiéu biéu quyét cuia cac c6 dong khong phai la c6 déng Lan, va chi dugc thuc hién sau it
nhat hai nam ké tir ngay niém yét. Phap luat Viét Nam khong c6 thu tuc mua bat budc phan s hiru cla
thiéu sé (squeeze-out) chung; nghia vu mua lai khi dat 80% sau dgt chao mua cong khai bao vé c6 déong
thiéu s6 nhung khéng cho bén chao mua quyén budc céc c6 dong cudi cung phai ban. Do dé, viéc tu
nhan héa hoan toan mot cong ty két hop chao mua cong khai, nghi quyét hiy niém yét duoc cé dong
thiéu sé ang ho, va, néu céng ty khéng con la cong ty dai ching, viéc gidm s6 luong cd dong xudng dudi
diéu kién cua cong ty dai ching, c6 thé mat nhiéu nam. Nha dau tu du dinh tu nhan héa céng ty nén mo
phong cac budc nay trude khi théng nhat gia.

Nang hang thi trudng

Ngay 07/4/2026, sau ky danh gia gitra ky thang 3, FTSE Russell da xac nhan Viét Nam sé dugc phan
loai lai tir thi trudng can bién (Frontier) l&n thi truong méi ndi thir cap (Secondary Emerging) cé hiéu
luc tir phién ma clra ngay 21/9/2026, theo quyét dinh phan loai lai da céong bé vao thang 10/2025. FTSE
Russell ghi nhan viéc bai bo yéu cau ky quy trude khi giao dich déi véi nha dau tu té chide nude ngoai va
quy trinh chinh thirc xtr ly giao dich mat kha nang thanh toan, déng thoi luu y tdm quan trong ctia kha
nang tiép can doéi vai cac cong ty moi gidi toan cau. Theo thong tin cong bo, viéc dua vao chi sé duoc
thuc hién theo 16 trinh: 10% vao thang 9/2026, 30% vao thang 3/2027, 65% vao thang 6/2027 va toan bé
vao thang 9/2027. B6i vGi nha dau tu chién luoc nude ngoai, viéc nang hang cé kha nang déong nghia vai
nhiéu dong von ngoai thu dong hon vao céc cong ty niém yét lén, ap luc lén hon déi véi cac cong ty da
hét hoac gan hét room ngoai, va canh tranh nhiéu hon dé mua cac khéi cé phan; viéec nang hang khéng
lam thay déi cac quy dinh phap luat néu trén.

Mua lai phan sé hiru dang ké tai cong ty niém yét

G Kiém tra ty lé s& hiru nwéc ngoai toi da va room con lai
X&c nhan ty lé t6i da da thong béo va ty lé s& hiru nude ngoai hién tai qua dir liéu ctia VSDC va cong ty;
kiém tra gi¢i han theo nganh va viéc nganh, nghé ctia doanh nghiép muc tiéu cé thay déi tir ngay
01/3/2027 hay khong.

a Lwa chon phuong thire

Mua théa thuan mot khéi cé phan, chao ban riéng & c6 phiéu maéi cho nha dau tu chién lugc, hodc chao
mua cdng khai; méi phuong thirc ¢6 hé qua khac nhau vé chap thuan va han ché chuyén nhuong.
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Xac dinh nghia vu chao mua cong khai

Cong gop ty lé s& hiru clia nha dau tu va ngudi co lién quan; xac dinh cé vuot ngudng 25% hoac ngudng
cao hon hay khéng va cé trudng hop mién trir ndo, thuong la chap thuan cua DPai hoi déng cé déng, duoc
ap dung hay khong.

Xin cac chap thuan

Chép thuan cta Dai hoi dong cé dong déi vdi viéc chao ban riéng lé hodc chuyén nhuong (céc cé déng cé
lien quan khong bidu quyét), dang ky vai Uy ban Chirng khoan Nha nudc, kiém soat tap trung kinh té khi
thudc dién phai thong béo, chap thuan cua co quan quan ly chuyén nganh déi véi ngan hang, doanh
nghiép bao hiém hoac cong ty chirng khoan, va thu tuc dang ky theo Diéu 21 néu co quan cé thdm quyén
yéu cau.

Thiét lap ha tang giao dich

Ma s6 giao dich chirng khoan do VSDC cép, tai khoan luu ky, tai khoan vén dau tu gian tiép theo Thong
tu s6 03/2025/TT-NHNN.

Hoan tat va céng bé thong tin

Thanh todn qua hé théng luu ky; bdo céo viéc vuot ngudng 5% va mbi lan thay déi 1% trong thoi han

nam ngay lam viéc; néu da chao mua céng khai va dat 80%, mua lai cé phiéu cuia cac cé déng con lai

trong thoi han 30 ngay.

Cac nguong quan trong tai cong ty dai ching

Luat s6 54/2019/QH14; Thong tu
$6 96/2020/TT-BTC da dugc stra
doi

5% c6 phiéu c6 quyén biéu
quyét

25%

35%, 45%, 55%, 65%, 75%

80% sau dot chao mua cong

khai

Ty lé s& hiru nuéc ngoai toi
da mac dinh 50%

Trén 50% s6 phiéu biéu
quyét cua c6 dong khéng
phai la cé dong l6n

Han ché chuyén nhuong cé
phiéu chao ban riéng lé

Cé dong lén: bao céo trong thoi han 5 ngay lam viéc
ké tir ngay trd thanh hodc khéong con la cé dong L6n,
va méi lan thay déi 1%

Chao mua céng khai bat budc, trir trudng hop duoc
mién trir

Chao mua cong khai tiép khi cé dong s& hiru tir 25%
tré lén vuot ngudng, trir truong hop dugc mién trur

Nghia vu mua s6 cé phiéu con lai trong thai han 30
ngay vdi cung diéu kién

Gidi han ap dung khi nganh, nghé cé diéu kién chua
quy dinh ty l& cu thé

B&t budc dé huy niém yét tu nguyén, sau it nhat 2

nam ké tir ngay niém yét

3 nd&m doi vai nha dau tu chién lugc; 1 nam déi véi
nha dau tu chuyén nghiép
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Luat s6 54/2019/QH14, biéu 35

Luat s6 54/2019/QH14, biéu 35

Luat s6 54/2019/QH14, biéu 35

Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP,

biéu 139

Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP,

biéu 121

Luat s6 54/2019/QH14, biéu 31
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Thué khi bén ban la t6 chirc 0,1% trén gia ban Khoan 3 Diéu 12 Nghi dinh so
nuéc ngoai ban chirng 320/2025/ND-CP
khodn

Vi DU MINH HOA

Mot tap doan Han Qudc ndm giir 36% mot cong ty logistics niém yét tai Viét
Nam

Mot tap doan logistics Han Quéc mudn ndm gilr phén s& hiru chién luoc tai mot cong ty niém yét trén
HOSE c6 céc nganh, nghé bao gém giao nhan hang hoa va kho bai, mot sé trong do la nganh, nghé cé
diéu kién déi v6i nha dau tu nude ngoai, dan dén ty & s& hiru nudc ngoai t6i da da thong béo 1a 49%. Nha
dau tu nude ngoai hién da nam gitr 30%. Céc sé liéu va tién dd chi mang tinh minh hoa.

Room con lai Ty & t6i da 49% trir ty l& s& hiru nude ngoai hién cé 30% con lai 19% room, khong du
dé mua 36% trén thi truong.

Phuong thirc Trudc hét, cong ty rdt bd mot nganh, nghé cé diéu kién khéng con str dung, dé khong
nganh, nghé nao cuia cong ty kém diéu kién tiép can thi truong déi véi nha dau tu
nudc ngoai va ty lé so hiru nude ngoai trag thanh khong han ché. Sau d6, tap doan
mua tir mot quy trong nudc mot khéi cd phan tuong duong 15% vén diéu lé sau khi
tang von, dugc Pai hoi dong cd dong chap thuéan 1a giao dich chuyén nhuong duoc
mién trlr, va dang ky mua theo hinh thirc chdo ban riéng &, véi tu cach nha dau tu
chién lugc, s6 cé phiéu mdi tuong duong 21% von diéu lé sau khi tang von.

Théang 1 dén thang 3 Tham dinh phap ly; ky céc thda thuan; triéu tap Dai hoi déng cé dong dé thong qua
viéc chao ban riéng (&, viéc chuyén nhuong khéi ¢é phan, viéc thay déi nganh, nghé
va slra d6i Diéu L&, trong dé cac c6 dong cé lién quan khéng biéu quyét.

Théng 3 dén thang 4 Dang ky thay déi nganh, nghé kinh doanh; cong ty thédng bdo ty & s& hiru nudc ngoai
t6i da méi cho Uy ban Ching khoan Nha nudc; VSDC cap nhat ty Lé.

Théng 4 dén thang 5 Dang ky dot chao ban rieng & v6i Uy ban; sang loc kiém soat tap trung kinh té (téng
doanh thu tai Viét Nam thap hon nguéng da nang gap doi, thi phan két hop dudi
20%); m& ma s6 giao dich chirng khodn va tai khoan vén dau tu gian tiép.

Thang 5 Hoan tat viéc chuyén nhuong khéi cé phan va chao ban riéng 1&; tap doan ndm gilr
36%; ndp béo céo cd dong lén trong thai han nam ngay lam viéc.

Han ché chuyén nhuong C6 phiéu chao ban riéeng & bi han ché chuyén nhuong trong ba nam; cé phan mua
theo khéi duoc tu do chuyén nhuong, nhung viéc mua thém vugt 45% sé phai chao
mua céng khai trir khi dugc Pai hoi dong cé déng chap thuan.

Néu tap doan mua 36% trén thi trudng ma khéng cé chap thuan cua Dai hoi déng cé dong, tap doan sé
phai chdo mua céng khai khi dat 25% va mét lan nira khi dat 35%.

Né&u nganh, nghé cé diéu kién la hoat dong cét 16i clia doanh nghiép, ty & s& hiru nudc ngoai t6i da sé van
& murc 49% va phan s& hiru khéng thé vugt qué room con lai.
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Cau héi nha dau tu thuong gap vé cong ty dai ching va sé hitu nudc ngoai

Ty lé s& hiru nuéc ngoai toi da tai cong ty niém yét Viét Nam la bao nhiéu?

Ty lé nay phu thudc vao nganh, nghé kinh doanh ctia cong ty. Theo Piéu 139 Nghi dinh s6
155/2020/ND-CP, ty lé t6i da theo diéu udc quoc té hoac phéap luat chuyén nganh (néu co), la 50%
khi nganh, nghé cé diéu kién chua quy dinh ty & cu thé, khéng han ché trong céc trudng hop khéac,
va la ty & thap nhat khi cong ty kinh doanh nhiéu nganh, nghé. Ké tir khi cé Nghi dinh s6
245/2025/ND-CP, cong ty khong con dugc quy dinh ty & thap hon trong Diéu é.

Khi nao nha dau tu nuéc ngoai phai chao mua céng khai tai Viét Nam?

Khi nha dau tu, cling ngudi cé lién quan, sé mua tir 25% tré lén s c6 phiéu cé quyén biéu quyét
cua cong ty dai chung, va khi c6 dong s& hiru tir 25% tré én sé vuot cac ngudng 35%, 45%, 55%,
65% hodc 75%, trir khi thudc trudng hop mién trir tai Diéu 35 Luat Chirng khoén, nhu viéc chuyén
nhuong duoc Dai hdi déng c6 déng chap thuan. Viéc dat 80% lam phat sinh nghia vu mua lai s6 ¢
phiéu con lai.

Viéc s& hiru 5% c6 phan phai duoc cong bé trong thoi han bao lau?

Trong thdi han ndm ngay lam viéc ké tir ngay trd thanh hodc khéng con la cé dong lén, va ké tir
méi lan thay déi 1% ty & s& hiru cua cé ddng l&n, theo Théng tu s6 96/2020/TT-BTC da dugc sira
déi. Ty lé s& hiru cia ngudi cé lién quan va cac nha dau tu cung hanh dong dugc cdng gop, va cong
ty phai céng b6 théng tin vé thay déi sau khi nhan duoc bédo céo.

Nha dau tu chién luoc nudc ngoai cé thé dang ky mua cé phiéu méi cua cong ty niém yét
khong?

C6, thong qua chao ban rieng lé dugc Dai hoi dong cé dong chap thuan va dang ky véi Uy ban
Churng khoan Nha nudc. Theo Luat Chirng khoén, cé phiéu bi han ché chuyén nhuong téi thiéu ba
nam déi véi nha dau tu chién lugc, va viéc dang ky mua phai ndm trong ty & s& hiru nuéc ngoai toi
da cua cong ty.

Viét Nam da duoc nang hang lén thi truong méi néi chua?

Ngay 07/4/2026, FTSE Russell da xac nhan Viét Nam sé dugc nang tur thi truong can bién
(Frontier) l&n thi trudng méi ndi thir cap (Secondary Emerging) ké tir ngay 21/9/2026, véi viéc dua
vao chi s6 dugc cho la theo 6 trinh dén thang 9/2027. Viéc nang hang dién ra sau khi yéu cau ky
quy trude khi giao dich déi véi nha dau tu té chire nuée ngoai duoc bai bo; viec nang hang khong
lam thay ddi ty lé s& hiru nude ngoai téi da.
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Thuit ngir thudng gap trong ho sg, tai liéu

THAY POI DU KIEN NAM 2027

* Theo théng tin cong bo, ty trong dua vao chi sé theo quyét dinh phan loai lai ciia FTSE Russell sé tang
dan vao thang 3, thang 6 va thang 9/2027; cac cong ty da hét room ngoai cé thé chiu ap luc phaira
soat lai nganh, nghé va ty lé s& hiru nudc ngoai t6i da.

- Luat s6 24/2026/QH16 slra déi danh muc nganh, nghé dau tu kinh doanh cé diéu kién tir ngay
01/3/2027, diéu nay cé thé lam thay déi ty l& mac dinh 50% déi véi cong ty dai ching cé nganh, nghé
duoc bd sung vao hodc dua ra khoi danh muc.

- Uy ban Chirng khoan Nha nuéc du kién trién khai co ché déi tac bu trir trung tam (CCP), ma Nghi dinh
s0 245/2025/ND-CP da tao co sd phap ly, trong quy | nam 2027.

Public company

Foreign ownership limit

Major shareholder

Public tender offer

Private placement

Strategic investor;
professional securities
investor

Securities trading code

Delisting

Cong ty dai chung

Ty lé s& hiru nudc ngoai toi da

Cé6 dong l6n

Chao mua céng khai

Chao bén cé phiéu riéng lé

Nha dau tu chién luoc; nha dau
tu chirng khodn chuyén nghiép

Ma s6 giao dich chirng khoan

Huy niém yét

tinh la nha dau tu nudc ngoai khi xac dinh ty & nay.

Be Vietnam Wise - Kinh doanh tai Viét Nam - Chuong 8: M&A va rut vén

Cong ty c6 phan da chao ban cé phiéu ra céng chung
hodc dép trng tiéu chi vé vén va s6 luong cé dong.

Ty l& s& hiru t6i da clia nha dau tu nude ngoai do cong ty
dai ching thong bao theo Diéu 139.

C6 dong s& hiru tir 5% tré lén s6 c6 phiéu cé quyén biéu
quyeét.

Dé nghi mua doi vai tat ca cd dong, bat budc khi dat céac
ngudng tai Diéu 35.

Phat hanh cho nha dau tu chién lugc hoac nha dau tu
chuyén nghiép, kém han ché chuyén nhuong.

Cac nha dau tu ma cong ty dai ching dugce chao ban
riéng & c6 phiéu.
Ma s6 ma nha dau tu nudc ngoai phai duge VSDC céap

trudce khi giao dich.

Dua c6 phiéu ra khdi s& giao dich, bat budc theo Diéu 120
ho&c tu nguyén theo Diéu 121.

NHA PAU TU NUGC NGOAI VA NHA PAU TU VIET NAM

Quy dinh vé céng bé théng tin va chao mua cong khai ap dung nhu nhau déi véi nha dau tu Viét Nam va
nha dau tu nude ngoai. Nhirng diém chi 4p dung déi véi nha dau tu nudce ngoai la ty lé s& hiru nuée ngoai
t6i da, ma so6 giao dich chirng khoan va tai khoan von dau tu gian tiép, va cac quy dinh veé tiép céan thi
trudng xac dinh muc gigi han mac dinh 50%. Cong ty Viét Nam cé trén 50% vén nude ngoai co thé dugc
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LUU Y

* Ty l& s& hiru clia ngudi c6 lién quan, dugc tinh vao ngudng cong bé théng tin 5% va ngudng chao mua
cong khai 25%.

- Doanh nghiép muc tiéu da hét room ngoai do cac nha dau tu gian tiép nadm git.

+ Cho rang viéc hly niém yét sé duong nhién dién ra sau dot chdo mua thanh céng: hiy niém yét tu
nguyén can su chap thuan cua céc cé dong khong phai la cé dong L6n.

+ Han ché& chuyé&n nhuong déi véi c6 phiéu chao ban riéng & ngan can viéc rut vén sém hodc chuyén
nhuong trong noéi bo tap doan.

+ Coi cdng ty dai chung nhu céng ty ¢6 phan théng thudng khi chuyén nhuong: cé phan duoc chuyén
nhuong qua hé théng luu ky, khéng phai bang viéc ghi vao sé dang ky cé déng cuia cong ty.

NGUON CHINH THUC

+ Co sé dix lieu quéce gia vé van ban phép luat (vbpl.vn): Luat Chirng khodn s6 54/2019/QH14 duoc stra ddi baoi Luat s6
56/2024/QH15; Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP duoc stra déi bai Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP — https://vbpl.vn

- Uy ban Chirng khoan Nha nudc — https:/ssc.gov.vn
- Bo Tai chinh: Thong tu s6 96/2020/TT-BTC va Thong tu s6 68/2024/TT-BTC (cong bd théng tin) — https:/mof.gov.vn

+ Ngan hang Nha nudc Viét Nam: Thong tu s6 03/2025/TT-NHNN (tai khoan vén dau tu gian ti€p) — https://www.sbv.gov.vn
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CHUONG 8 - MUC 8.6/8

Lién doanh, b€ tac trong quan tri va
quyeén rut lui: cau truc lién doanh tai Viét
Nam, cac van dé thudéc quyén phu quyét,
cd ché giai quyét bé tac va kha nang thuc
thi, quyén chon ban va quyén chon mua,
quyén kéo theo va quyén ban theo, quyén
uu tién mua va quyén yéu cau mua lai theo
luat dinh, dinh gia, cam két khong canh
tranh, rit von bang hinh thitc ban cho bén
thit ba, mua lai phan ctia d6i tac hoac IPO,
va tranh chap

Ra soat ngay 10/10/2026 - Bién soan bai mét luat su chuyén vé dau tu nudce ngoai (da nghi huu) véi 20 nam kinh
nghiém hanh nghé trong linh vuc phap luat dau tu Viéet Nam - Théng tin phéap ly va thué, khong phaiy kién tu van
phép ly - Cach chiing t6i kiém tra (tiéng Anh) - M& trong (rng dung

NHUNG PIEM CAN NAM

+ Céc co ché bao vé trong lién doanh chi rang budc céng ty va co quan dang ky néu dugc ghi vao Diéu lé
cong ty; thda thuan cé déng chi rang budc cac bén tham gia théa thuan theo Bo luat Dan su (Luat
Doanh nghiép s6 59/2020/QH14 duoc stra déi bai Luat sé6 76/2025/QH15).

+ Co ché giai quyét bé tac, quyén chon ban va quyén chon mua, quyén kéo theo va quyén ban theo cé
hiéu luc thi hanh gitra cadc bén nhu céc hop déng, nhung méi giao dich rat vén van doi hoi tha tuc
chuyén nhuong, thu tuc dang ky theo Diéu 21 Luat Dau tu s6 143/2025/QH15 (néu cd), viéc diéu chinh
Gidy ching nhan dang ky doanh nghiép trong thdi han mudi ngay va thanh toan qua dung tai khoan.

 Thanh vién céng ty TNHH hai thanh vién tro lén ¢ quyén uu tién mua theo luat dinh trong thoi han 30
ngay (Diéu 52), va thanh vién hodc c6 déng bo phiéu khéng tan thanh viéc té chic lai hodc thay déi
guyén cla minh cé thé yéu ciu céng ty mua lai phan vén gép, c6 phan cia minh (Piéu 51 va biéu 132).

- Bén ban & t6 chirc nudc ngoai ndp thué 2% trén doanh thu tinh thué (giad chuyén nhuong) déi véi moi
giao dich rut vén bang hinh thic ban vén chua niém yét (Nghi dinh s6 320/2025/ND-CP), do cong ty
lién doanh ké khai trong thai han mudi ngay ké tir ngay hop déng chuyén nhuong cé hiéu luc.

« Tranh chép gitra nha dau tu nudc ngoai va déi tac Viet Nam cé thé duoc gidi quyét tai trong tai nudce
ngoai hodc trong tai quoc té (khoan 3 Piéu 13 Luat Dau tu s6 143/2025/QH15); phan quyét dugc thi
hanh tai Viéet Nam theo Cong udc New York.
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Cau tric lién doanh

Phan lon céc lién doanh gilra déi tac nude ngoai va déi tac Viet Nam dugc t6 chirc dudi hinh thace cong ty
TNHH hai thanh vién trd lén hoac cong ty cd phan. Cong ty TNHH phu hop vai sé it déi tdc mudn cé mot
cong ty khép kin véi quyén uu tién mua theo luat dinh va biéu quyét theo ty l& von gép; cong ty cé phan
phu hop véi lién doanh cé thé huy dong nha dau tu méi, phat hanh cé phan wu dai hoac niém yét, va cé
co cdu Hoi déng quan tri va Pai hoi déng cd dong. Cac quy dinh vé quan tri, ty l& biéu quyét theo luat
dinh va ly do céc co ché bao vé phai duoc ghi trong Piéu lé céng ty cling nhu trong thoa thuan c6 déong
duoc trinh bay tai muc Ngudi dai dién theo phap luat va quan tri doanh nghiép va khéng dugc nhac lai &
day.

C6 ba diém vé cau tric mang tinh dac thu déi vai lién doanh cé déi tac nudc ngoai. Thir nhat, ngudong
50% theo Diéu 20 Luat Pau tu s6 143/2025/QH15: lién doanh c6 trén 50% von nudc ngoai tu né la nha
dau tu nude ngoai doi véi cac du an sau nay, can Gidy chirng nhan dang ky dau tu, phai duy tri tai khoan
von dau tu va phai tu minh déap ing diéu kién tiép can thi truong, trong khi lién doanh cé tir 50% vén
nudc ngoai tra xuéng dau tu nhu mot cong ty trong nude. Vi ly do do, cac doéi tac trong nganh, nghé cé
diéu kién daéi khi an dinh phan vén nudc ngoai & muc 49% hodc 50%, va giao dich rat vén lam thay ddi
ngudng nay sé lam thay déi tu cach cla lién doanh. Tha hai, viéc hai hoac nhiéu doanh nghiép thanh lap
lién doanh md&i la mét hinh thirc tap trung kinh té phai duoc théng bdo néu dat ngudng (Kiém soat tap
trung kinh té va phap luat canh tranh). Thi ba, khi déi tac nude ngoai dau tu vao mot cong ty Viét Nam
dang hoat dong thay vi thanh lap cong ty mdi, thu tuc dang ky theo Diéu 21 duoc ap dung trong cac
truong hop thong thuong (Mua lai doanh nghiép Viét Nam).

Cac van dé thudc quyén phu quyét va b€ tac phat sinh nhu thé nao

Lién doanh dugc quan tri thong qua cac van dé thudéc quyén phu quyét: nhirng quyét dinh doi hoi ty &
biéu quyét cao hon hodc su déng y clia mot ddi tac cu thé, nhu ké hoach kinh doanh va ngéan séach, vay
no, hop déng véi ngudi cd lién quan, du an méi, bé nhiém gidm déc va ngudi dai dién theo phép luat,
chinh sach c6 turc, stra déi Diéu lé va giai thé. Danh sach céac van dé thudng thudc quyén phd quyét cé tai
muc Ngudi dai dién theo phép luat va quan tri doanh nghiép. C4c ty lé biéu quyét theo luat dinh da tao ra
guyén ngan chan: trong cong ty TNHH hai thanh vién trd l&én, nghi quyét can 65% s6é vén cua cac thanh
vién du hop va 75% déi véi cac van dé quan trong nhat, trir khi Diéu lé c6 quy dinh khac, do dé déi tac
nam gitr 30% c6 thé ngan chan cac van dé can 75%; trong coéng ty c6 phan, Dai hoi déng cé déng quyét
dinh véi ty lé trén 50% va 65% d6i véi danh sach cac van dé quan trong. Doi tac cé quyén phi quyét doi
vGi van dé ma hoat dong kinh doanh cén dén, nhu ngan séch hang nam hodac viéc tai bé nhiém giam déc,
c6 thé khién coéng ty roi vao tinh trang dinh tré.

Vi vay, bé téc la van dé thiét ké, khéng phai su cé ngau nhién. Ho6 so lién doanh nén dinh nghia thé nao la
bé tac (thong thuong la mot van dé thudc quyén phu quyét khong dugce théng qua tai hai cuéc hop lién
ti€p dugc triéu tap hop L&), diéu gi xay ra trong thai gian chd (ngan sach dugc phé duyét gan nhat tiép
tuc dugc ap dung, giam doc duong nhiém tiép tuc tai vi, cong ty ti€p tuc kinh doanh binh thuong), va bé
tac két thuc nhu thé nao. Trong céng ty cd phan, Chu tich Hoi déng quan tri cé phiéu quyét dinh khi s6
phiéu biéu quyét tai Hoi ddng quan tri ngang nhau, trir khi Diéu & cé quy dinh khéc, va céc déi tac nén
quyét dinh ro van dé nay; khéng cé quy dinh mac dinh tuong tu doi véi Hoi dong thanh vién cong ty
TNHH.
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Ca ché giai quyét bé tac va kha ning thuc thi

Céc co ché thong thudng 1A chuyén lén lanh dao cép cao cua tirng déi tac, sau dé hoa giai, sau dé la co
ché& mua-bén hodc quyén yéu cau giai thé lien doanh. Hoa giai c6 thé duoc tién hanh theo Nghi dinh s6
22/2017/ND-CP, vi du tai Trung tam Hoa giai Viét Nam thudc VIAC (Cau hoi s6 78). Co ché mua-ban cé
nhiéu hinh thirc: diéu khoan "cd quay Nga" (Russian roulette), theo d6 mot doi tac dua ra muirc gia ma doi
tac kia phai chon mua hoac ban; "dau gia ndi bd kiéu Texas" (Texas shoot-out), theo dé méi bén nép mot
murc gia trong phong bi niém phong va bén tra gia cao hon sé mua; va cac quyén chon vdi gia dua trén
két qua dinh giad duoc kich hoat khi xay ra bé tac.

Theo phép luat Viét Nam, cac diéu khoan nay la hop déng cé hiéu luc theo Bo luat Dan su, va hoi dong
trong tai nhin chung sé cong nhan hiéu luc clia ching gitra cac bén. Khé khan nam & viéc thuc hién. Viéc
chuyén nhuong phan vén gép hoac cd phan dodi hoi bén chuyén nhuong ky céc tai liéu chuyén nhuong,
cong ty thong qua nghi quyét va cap nhat sé dang ky, Phong Dang ky kinh doanh ghi nhan thay déi trong
thoi han mudi ngay, tha tuc dang ky theo Diéu 21 néu bén mua la nha dau tu nude ngoai va ty lé sa hitu
nudc ngoai tang vugt nguong, va thanh toan qua dung tai khoan. Déi tac tir chéi hop tac sau khi thua
trong co ché dau gia ndi bo c6 thé tri hoan moi budc. Co quan dang ky sé khdong hanh dong dua trén
quan diém cua hoi déng trong tai vé viéc ai nén sd hiru phan vén; co quan nay hanh dong dua trén céc tai
liéu da ky hoac ban an cua tdoa an hoac phan quyét trong tai da dugc cong nhan. Do d6, ngudi hanh nghé
két hop diéu khoan nay véi: gidy Uy quyén cho déi tac kia hodac mot bén thi ba, dugc lap trong thoa
thuan cé déng va lap lai trong mot van ban doc lap c6 cong chirng; yéu ciu Piéu lé cong ty phan danh
nghia vu chuyén nhuong; mau tai liéu chuyén nhuong da théng nhat dinh kém thoéa thuan; bién phap
cam cd phéan vén clia déi tac vi pham dé bao dam viéc thuc hién nghia vu; va diéu khoan trong tai vdi dia
diém trong tai c6 phan quyét duoc céng nhan tai Viét Nam.

Quyén chon ban va quyén chon mua, quyén kéo theo va quyén ban
theo

Quyén chon mua cho phép mot déi tdc mua phan vén cua déi tac kia khi xay ra céc su kién xac dinh
(thay déi quyén kiém soat ctia doi tac kia, vi pham, bé téc, hét mot khoang thai gian); quyén chon ban
cho phép mot doi tac yéu cau doi tac kia mua. Ca hai déu c6 hiéu luc thi hanh nhu hop dong, nhung ba
quy dinh ctia Viét Nam 4p dung tai thoi diém thuc hién quyén chir khéng phai tai thoi diém ky két: tha
tuc dang ky theo Piéu 21, phu thudc vao ty & sd hiru nudc ngoai tai thoi diém thuc hién quyén va nganh,
nghé cua doanh nghiép tai thoi diém d6; thué ctia bén ban, dugc tinh trén gia thuc té thanh toan, va co
quan thué cé thé an dinh lai gid ma co quan nay cho la thap hon gia thi trudng; va kénh ngoai héi dé
thanh toan. Quyén chon ban bao dam cho nha dau tu nuéc ngoai mot mure loi nhuan cé dinh bat ké két
qua kinh doanh c¢ thé bi coi [a hinh thirc cho vay tra hinh va nén duoc dinh gia dua trén gia tri thay vi
mot murc lgi suat co dinh.

Quyén kéo theo cho phép bén da sé khi ban cho bén thi ba yéu cau bén thiéu sé ban vai cung diéu kién;
quyén ban theo cho phép bén thiéu s6 yéu cdu bén mua cling mua phan vén ciia minh. Phap luat doanh
nghiép Viét Nam khong c6 co ché mua bat budc phan sd hiru cla thiéu sé (squeeze-out) theo luat dinh
daéi véi cong ty khong dai chiing, do d6 quyén kéo theo chi van hanh nhu mét nghia vu theo hgp déng cua
tirng thanh vién thiéu sé phai ky va giao tai liéu, vdi cac cong cu bdo dam thuc thi giong nhu diéu khoan
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mua -ban, va bén thiéu sé bi kéo theo trong cong ty TNHH van c6 quyén uu tién mua theo luat dinh trir
khi da tir bo trude theo cach thirc ma co quan dang ky chap nhan. Quyén ban theo dé thuc thi hon vi bén
duoc bao vé chinh la bén sé ky.

Cac quyén theo luat dinh nam bén duéi: quyén uu tién mua va quyén
yéu ciau mua lai

C6 hai nhém quyén theo luat dinh ndm bén dudi moi co ché theo hop déng. Thir nhét 14 quyén wu tién
mua. Trong cong ty TNHH hai thanh vién tra [én, Diéu 52 Luat Doanh nghiép yéu cau thanh vién muén
chuyén nhuong trudc hét phai chao ban phan vén gép cho céc thanh vién con lai theo ty & tuong (ng,
vGi thoi han 30 ngay dé chap nhéan; trong cong ty cé phéan, cé phan dugc tu do chuyén nhuong trir khi
Diéu lé han ché va han ché dé dugc ghi trén cd phiéu (Diéu 127), c6 phan cla c6 dong sang lap bi han ché
chuyén nhuong trong ba nam (Diéu 120), va cé déng hién hiru c6 quyén mua cd phan méi theo ty & s&
hiru trir khi Dai hoi dong c6 déong quyét dinh khéac. Cac diéu khoan rat vén phai phu hop véi céc quy dinh
nay, thudng béng viéc tir bd quyén trong thoa thuan cé déng va lap lai trong Diéu (&, va bang viéc lay van
ban tir bd méi tai thai diém méi lan chuyén nhuong.

Thir hai la quyén yéu cau mua lai theo luat dinh. Theo Diéu 51, thanh vién céng ty TNHH hai thanh vién
tré lén da bo phiéu khong tan thanh nghi quyét vé viéc stra déi cac ndi dung cua Diéu Lé lién quan dén
quyén cula thanh vién, té chirce lai cong ty hodc cac trudng hop khéc do Diéu lé quy dinh c6 quyén yéu
cau cong ty mua lai phan von gép ciia minh theo gia thi truong hoac gia duoc xac dinh theo Diéu l&; theo
Diéu 132, c6 dong cong ty cd phan da bo phiéu khdng tén thanh viéc té churce lai cong ty hodc thay déi
quyén clia c6 dong c6 quyén yéu cau cdng ty mua lai cd phan ctia minh. Céng ty chi dugc thanh todn néu
sau khi thanh toan van bao dam thanh toan du cac khoan ng. Cac quyén nay tao cho déi tac thiéu sé
khéng tan thanh mét phuong an rat lui téi thiéu ma bén da sé khong thé loai bd, va can duoc tinh dén
trong ké hoach von cua lién doanh.

Dinh gi4, han ché chuyén nhugng va cam két khong canh tranh

Gia thuc hién quyén chon va gid trong co ché mua-ban thudong duoc xac dinh theo cong thirc (boi s6
EBITDA hodac tai san thuan) hoac bdi mot t6 chirc dinh gia doc lap, kem co ché giai quyét bat déong. Tai
Viét Nam c6 thém ba yéu t6 can xem xét: bao céo tai chinh cua lién doanh cé vén dau tu nudc ngoai
duoc kiém toan theo Chudn muc ké toan Viét Nam (VAS) (Cau hoi s6 97), do dé cong thurc dua trén sé
liéu theo IFRS céan dugc déi chiéu; gia nén duoc ghi bdng dong Viét Nam hodc kém co ché quy déi co
dinh khi ngudi cu trd thanh toén; va gia thap hon dang ké so véi gia thi truoing cé thé bi co quan thué an
dinh lai khi tinh thué& cta bén ban. Thai han han ché chuyén nhuong, quyén chao mua trude hodc quyén
tlr chdi trude, diéu khoan thay déi quyén kiém soat déi véi doi tac la té chire va quy dinh cdm chuyén
nhuong cho déi thu canh tranh & nhirng han ché chuyén nhuong phd bién; dé rang budc céng ty, cac
han ché nay phai duoc ghi trong Diéu Lé.

Cam két khéng canh tranh gilra cac doi tac lién doanh c6 hiéu luc thi hanh nhu hop déng, nhung khi cac
dai tac 14 déi thu canh tranh cua nhau thi day la théa thuan gitra cac déi thu canh tranh c6 thé thuéc
pham vi Diéu 11 va Piéu 12 Luat Canh tranh néu gay tac dong han ché canh tranh dang ké; cac cam két
nay nén dugc gidi han & muec lién doanh can dén vé pham vi, lanh thé va thai han. Cam két khéng canh
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tranh do céac nha sang lap la ca nhan dua ra vdi tu cach nguoi lao dong duoc diéu chinh theo phap luat
lao dong, vén cé tinh han ché, do d6 cam két clia nha sang lap nén duoc dua ra véi tu cach cd déng va
duoc hé trg bang gia cd phan.

Cac phuong thirc rut von: mua lai phan caa d6i tac, ban cho bén thi ba
va IPO

Viéc déi tac kia mua lai phan vén 1 phuong thire rat vén phé bién nhat. Khi déi tac nudc ngoai mua
phan von cla doéi tac Viét Nam, phai dang ky theo Diéu 21 néu ty & s& hiru nudc ngoai tang lén trong
nganh, nghé cé diéu kién hoac vuot qua hoac tang thém khi da trén 50%. Khi déi tac Viéet Nam mua phan
von cua déi tac nudc ngoai, khéng phai dang ky theo Diéu 21, nhung bén ban 4 t6 chirc nuéc ngoai nop
thué thu nhap doanh nghiép bang 2% trén doanh thu tinh thué (gia chuyén nhuong) theo Nghi dinh sé
320/2025/ND-CP, do lien doanh ké khai theo Mau s6 05/TNDN trong th&i han mudi ngay ké tir ngay hop
doéng chuyén nhuong cé hiéu luc (Thué déi véi chuyén nhugng von va cd tuc), va gid chuyén nhuong, do
nguoi cu trd thanh toan cho ngudi khong cu trd, dugc thanh toan bang déng Viét Nam qua tai khoan vén
dau tu cla lién doanh hoac tai khoan vén dau tu gian tiép clia bén ban nudc ngoai, sau dé dugc chuyén
déi va chuyén ra nudc ngoai (Chuyén lgi nhuan va von dau tu ra nude ngoai). Néu ty (& s& hiru nudec ngoai
cla lién doanh gidm xuéng tir 50% trd xuéng, lién doanh khong con la nha dau tu nude ngoai déi véi cac
du 4n m&i va nhin chung sé dong tai khoan von dau tu.

Viéc ban cho bén thir ba tuan theo quy trinh mua lai dugc trinh bay trong chuong nay, cing véi quyén
ban theo va quyén kéo theo, van ban tir bo quyén uu tién mua va thi tuc dang ky ctia chinh bén mua. IPO
doi hoi phai chuyén déi thanh cong ty cé phan néu lién doanh la cong ty TNHH, tuan tha cac diéu kién
chao ban ra céng chiing va niém yét theo Luat Chirng khoan da duoc stra déi, va chap nhan rang cac cé
doéng lén phai cung ndm gilr it nhat 20% von diéu lé trong t6i thiéu mot nam sau dot chao béan; thoa
thuén cé déng nhin chung cham ddrt khi niém yét, va céc co ché bao vé con duoc duy tri phai duoc ghi
trong Diéu lé cua cong ty dai ching trong gidi han cua cac quy dinh vé céng ty dai ching (Cong ty dai
chuing, chirng khodn va ty lé s& hiru nuéc ngoai toi da).

Tranh chap

Truong hop it nhat mot bén [a nha dau tu nude ngoai, hodc cong ty cé trén 50% vén nude ngoai, khoan 3
Diéu 13 Luat Bau tu cho phép tranh chap lién doanh dugc giai quyét tai tdoa an Viét Nam, trong tai Viét
Nam hoac trong tai nudc ngoai hay trong tai quoc té (Cau hoi sé 72). Thda thuan lién doanh thuong chon
trong tai VIAC hoac SIAC véi dia diém trong tai tai Viét Nam hodc Singapore. Bién phap khan céap tam
thoi, nhu lénh cdm chuyén nhuong phan von dang tranh chap hoac phong toa tai san, cé thé duoc yéu
cau tai tba an Viét Nam va hoi déng trong tai (Cau hoi s6 79), va phan quyét trong tai nudgc ngoai duoc thi
hanh tai Viét Nam sau khi dugc cong nhan theo Cong udc New York; viéc cong nhan cé thé bi tir chéi vi
nhirng ly do bao gém trai vGi cac nguyén tac co ban cua phap luat Viét Nam (Cau hdi s6 74). Tranh chap
vé hiéu luc cuia nghi quyét hoac viéc dang ky doanh nghiép ciling c6 thé lién quan dén Phong Dang ky
kinh doanh va toa an hanh chinh. Cac phuong an giai quyét tranh chap dugc giai thich tai Chuong 9.
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https://bewiseapps.com/vietnam-investor-faq/disputes-arbitration#q-72
https://bewiseapps.com/vietnam-investor-faq/disputes-arbitration#q-79
https://bewiseapps.com/vietnam-investor-faq/disputes-arbitration#q-74
https://bewiseapps.com/kinh-doanh-tai-viet-nam/trong-tai-va-giai-quyet-tranh-chap/

Cac diéu khoan rut von can thong nhat trudc khi ky két lién doanh

Céc diém can thoa thuan, ghi nhan trong ca Piéu lé cong ty va thoa thuan c6 déng khi can rang
budc cong ty, va kiém tra doi chiéu vai cac bude chuyén nhugng, dang ky va thué tai Viét Nam.

D Pinh nghia bé tic va quy tic tam thoi
Thé nao la bé tac, ti€p tuc 4p dung ngén sach ci, ngudi quan ly duong nhiém, kinh doanh binh
thuong.

D Chuyén lén cap cao hon va hoa giai
Lanh dao cép cao, sau d6 hoa giai theo Nghi dinh s6 22/2017/ND-CP hoac tai mot trung tam da thoa
thuan, cé thai han.

D Co ché mua - ban hodc quyén chon
Co quay Nga, dau gia noi bo hoadc quyén chon dua trén dinh gia; su kién kich hoat, céng thirc tinh
gié, t6 churc dinh gid, dong tién va kénh thanh toén.

() céngcubao dam thyc thi
Gidy Gy quyén c6 cong chirng, mau tai liéu chuyén nhugng da théng nhat, quy dinh trong Diéu &,
cam cé cd phan, diéu khoan trong tai.

D Quyén kéo theo va quyén ban theo
Ngudng 4p dung, nguyén tac cung diéu kién, van ban tir bd quyén uu tién mua dugc lap trudce va tai
thoi diém chuyén nhuong.

D Diéu kién phap ly tai thoi diém thuc hién quyén
Thua tuc dang ky theo Piéu 21, kiém soat tap trung kinh té, chap thuan chuyén nganh, kém thoi gian
cho tirng tha tuc.

() Phanbé nghia vu thué
Ai chiu va ké khai thué 2% hoac thué thu nhap ca nhan, tai khoan ky quy, hé qua khi bi &n dinh lai
thué.

() Cam két khéng canh tranh va s¢ hiru tri tué
Pham vi gigi han & nhu c4u cua lién doanh; li-xang quyén sa& hiru tri tué cuia doi tac va sé phéan cua
céc li-xang nay khi rat von.

D Quyén yéu cau giai thé

Khi ndo mét trong hai déi tac c6 thé yéu cau giai thé lién doanh, va tai san, nghia vu dugc phan chia
nhu thé nao.
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So sanh cac co ché rit von

Cach thic van hanh

Kha nang thuc thi tai
Viét Nam

Pang ky va thué khi rat von

Quyén chon mua

Quyén chon ban

Cod quay Nga / dau gia ndi bdé

Quyén kéo theo

Quyén ban theo

Quyén yéu cau mua lai theo

luat dinh

Giai thé

Bén ndm quyén cé thé
mua phan vén clia bén
kia khi xay ra su kién
kich hoat

Bén ndm quyén cé thé
yéu cau bén kia mua

Co ché xac dinh gia
budc mot doi tac phai
mua

Bén da s6 budc bén
thiéu s6 ban cho bén
thir ba

Bén thiéu s6 tham gia
giao dich ban cua bén
da so

Thanh vién ho&c cé
doéng khong tan thanh
yéu cau cong ty mua lai

Lién doanh cham durt
hoat déng va tai san
duaoc phan chia

Hop déng c6 hiéu luc; can
su hop tac ctia bén céap
quyén hoac céng cu bao
dam thuc thi

Hop déng c6 hiéu luc;
quyén chon ban vdi lgi
nhuan c6 dinh cé thé bi coi
la cho vay tréd hinh

Cé hiéu luc; viéc thuc hién
phu thudc vao chir ky, tha
tuc dang ky va phan quyét

Chi theo hop déng; khong
¢6 co ché mua béat budc
theo luat dinh

Dé& hon: bén duoc bao vé la
bén ky

Theo luat dinh (Piéu 51 va
Piéu 132); cong ty phai van
con kha nang thanh toén

Can ty & biéu quyét theo
luat dinh hodc nghia vu
biéu quyét theo hop déng

bang ky theo Diéu 21 néu bén
mua nudc ngoai vugt ngudng;
thué ctia bén ban tinh trén gia
thanh toan

Nhu quyén chon mua

Nhu trén; thué tinh trén gia

dugc xac dinh

Thu tuc dang ky ctia bén mua;
thué clia tirng bén ban

Nhu trén

bang ky giam von diéu lé; thué
clia bén ban

Thu tuc giai thé; chuyén tién ra
nudc ngoai sau khi hoan thanh
nghia vu thué

Vi DU MINH HOA

Pai tac Singapore rut khdi lién doanh ty 1€ 49/51 thong qua quyén chon ban

sau khi bé tac

Mot cong ty Singapore nam gitr 49% va mot cong ty Viet Nam nam gitr 51% von diéu lé clia mot cong ty
TNHH hai thanh vién trd lén san xuét vat liéu xay dung tai Binh Duong. Sau hai cudc hop H6i dong thanh

vién khéng théng qua duoc ngan sach nam 2027, déi tac Singapore thuc hién quyén chon ban khi bé tac

theo gia tri thi truong hop ly. Céac sé liéu va ngay thang chi mang tinh minh hoa.

Su kién kich hoat

Theo Diéu l&, ngan sach la van dé can 75% s6 phiéu; khéng dugc théng qua tai hai
cudc hop vao thang 11/2026; ngan sach ci tiép tuc duoc ép dung; viéc chuyén [én
céc téng gidm déc va 30 ngay hoa giai khong thanh; quyén chon ban khi bé tic cé
thé duoc thuc hién tir thang 02/2027.
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Pinh gia T6 chire dinh gia doc lap duoc chi dinh theo thoa thuan dinh gid 100% vén & muc
1.000 ty déng theo boi s6 EBITDA da doi chiéu véi béo céo tai chinh theo VAS; gia cho
49% la 490 ty dong.

Piéu 21 Khoéng bat budc: ty & s& hiru nude ngoai giam tir 49% xudng 0%.
Kiém soat tap trung kinh Déi tac Viet Nam c6 duoc quyén kiém soat duy nhat; doanh thu tai Viét Nam cua
té nhém doanh nghiép lién két clia d6i tac nay thap hon ngudng cé hiéu luc tai thoi

diém ky két (mirc ngudng ban dau tai Nghi dinh s6 35/2020/ND-CP, do céc ngudng
nang gap doi da hét hiéu luc vao ngay 28/02/2027 néu khong duoc gia han) va thi
phan két hop dudi 20%: khong phai thong bao.

Hop dong chuyén nhuong Hop déng chuyén nhugng phan vén gép ban ngén bang tiéng Viét duoc ky ngay
10/3/2027 va c6 hiéu luc ngay khi ky; doi tac Viét Nam, la thanh vién duy nhét con lai,
khéng phai tir bé quyén gi vi chinh la bén mua.

Thué 2% x 490 ty dong = 9,8 ty dong, do cong ty TNHH ké khai theo M&u s6 05/TNDN va
nop cham nhat ngay 20/3/2027, duoc khau trir tir gia chuyén nhugng theo thoa
thuan.

Thanh toan Lién doanh khéng cé trén 50% vén nudc ngoai, do dé déi tac Singapore ndm gilr

phan von thong qua tai khoan vén dau tu gian ti€p; bén mua Viét Nam thanh toan
480,2 ty déng vao tai khoan dé; bén ban mua d6 la My va chuyén ra nuéc ngoai.

bang ky Nop hé so thay déi thanh vien ngay 17/3/2027; cong ty TNHH tré thanh cong ty
TNHH mét thanh vién do déi tac Viet Nam sd hiru va dang ky chuyén déi loai hinh
doanh nghiép; cap nhat thong tin chu sa hiru huang loi.

Né&u doi tac Viét Nam tir choi ky, doi tac Singapore sé phai dua vao gidy Uy quyén cé cong chirng trong
thoa thuén va, néu khéng dugc, dua vao phan quyét SIAC dugc tda én Viét Nam céng nhan, qua trinh nay
c6 thé mat mot nam hoac lau hon.

Néu vai trd dao nguoc, vdi viéc déi tdc Singapore mua 51% dé dat 100%, sé phai dang ky theo Piéu 21
trudce khi thay déi thanh vién vi ty l& s& hiru nuéc ngoai sé vuot 50%.

Cau hdi nha dau tu thudng gap vé lién doanh va rut von

Diéu khoan giai quyét bé tac c6 duoc thuec thi tai Viét Nam khong?

Co, véi tu céch la hop dong theo B luat Dan su, va hoi dong trong tai nhin chung céng nhan hiéu
luc clia céc diéu khoan nay. Khé khan ndm & viéc thuc hién: viéc chuyén nhuong van can tai liéu da
ky, nghi quyét cua coéng ty, thu tuc dang ky theo Diéu 21 (néu cd) va viéc diéu chinh Gidy chirng
nhan dang ky doanh nghiép. Vi vay, cac thoa thuan thuong bd sung gidy Gy quyén cé cong ching,
mau tai liéu chuyén nhuong da théng nhat, quy dinh trong Piéu &, cAm c6 cd phan va diéu khoan
trong tai c6 phan quyét duoc cong nhan.
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Déoi tac Viet Nam c6 thé ngan can viéc toi ban phan von cho bén thir ba khong?

Trong cong ty TNHH hai thanh vién trd lén, cac thanh vién con lai c6 quyén theo Diéu 52 dugc mua
trudc, theo ty lé twong (ng va vdi cung diéu kién, trong thoi han 30 ngay. Trong cong ty cd phan,
c6 phan duoc tu do chuyén nhuong trir khi Diéu & han ché va han ché dé dugc ghi trén cé phiéu,
tuy nhién cé phan cua c6 déng sang lap bi han ché chuyén nhuong trong ba nam.

Viét Nam c6 thu tuc mua bat budéc phan sé hiru cuia co6 dong thiéu sé (squeeze-out)
khong?

Khoéng c6 doi véi cong ty khong dai ching. Quyén kéo theo chi van hanh nhu mét nghia vu theo
hop déng cua tirng thanh vién thiéu sé phai ban va ky tai liéu. Péi véi cong ty dai ching, t6 chirc
chao mua dat tir 80% trd lén sau dot chao mua céng khai phai mua lai cé phiéu clia cac cé déng
con lai, nhung khéng thé budc ho phai ban.

Déi tac nudc ngoai phai nép thué gi khi bi mua lai phan von?

Bén ban la td churc nudc ngoai chuyén nhuong vén chua niém yét ndp thué thu nhap doanh nghiép
bang 2% trén doanh thu tinh thué (gia chuyén nhuong) theo Nghi dinh s6 320/2025/ND-CP, du cé
lai hay 6. Cong ty lién doanh ké khai khoan thué nay theo Mau s6 05/TNDN trong thoi han mudi
ngay ké tir ngay hop déng chuyén nhuong cé hiéu luc, va thoa thuan thudng quy dinh khau trir
khoan thué nay tir gia chuyén nhuong.

Doi tac thiéu sé c6 thé budc cong ty mua lai phan vén cua minh khéng?

Trong céac trudng hop xac dinh. Thanh vién cong ty TNHH bo phiéu khéng tén thanh viéc thay doi
qguyén cla thanh vién trong Diéu lé hoéc viéc t6 churc lai, va cé déng cong ty c6 phan bo phiéu
khong tan thanh viéc t6 churc lai hoac thay déi quyén cua c6 déng, cé thé yéu ciu cong ty mua lai
phan vén gép, c6 phan ctia minh theo Piéu 51 va Piéu 132, véi diéu kién cong ty van con kha nang
thanh toan.

THAY POI DU KIEN NAM 2027

- Luat s6 24/2026/QH16 sira déi danh muc nganh, nghé dau tu kinh doanh cé diéu kién tir ngay
01/3/2027; céc quyén chon c6 thé thuc hién sau ngay dé can dugc kiém tra theo danh muc méi, vi
danh muc nay quyét dinh viéc cé phai dang ky theo Diéu 21 tai thoi diém thuc hién quyén hay khong.

- Cac ngudng thong bao tap trung kinh té dugc nang gap doi hét hiéu luc vao ngay 28/02/2027 trir khi
duoc gia han, diéu nay cé thé khién mot sé giao dich mua lai phan vén lién doanh trong ndm 2027 phai
théng béo trong khi vao cuéi nam 2026 thi khong.

« Huéng dan vé trach nhiém cuia ngudi dai dién theo phéap luat va vé lénh cam ding tén gép vén ho,
theo Luat s6 76/2025/QH15 va Nghi dinh s6 296/2026/ND-CP, c6 thé anh hudng dén cach Diéu L& lién
doanh phan bé quyén quan ly va cach chadm dut céc thoa thuan dirng tén ho trude day.
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Thuit ngir thudng gap trong ho sg, tai liéu

Joint venture

Shareholders' agreement

Deadlock

Call option; put option

Drag-along; tag-along

Pre-emption right

Request to buy back

capital or shares

Commercial mediation

Lién doanh

Thoa thuan c6 dong (théa thuan

gitra cac thanh vién)

Bé tac trong quan tri

Quyén chon mua; quyén chon

béan

Quyén kéo theo; quyén ban theo

Quyén uu tién mua

Yéu cau cong ty mua lai phan

vén goép, cé phan

Hoa giai thuong mai

Be Vietnam Wise - Kinh doanh tai Viét Nam - Chuong 8: M&A va rut vén

Coéng ty do hai hodc nhiéu ddi tac s& hiru, thuorng gém
déi tac nude ngoai va doi tac Viet Nam.

Hop déng gilra cac déi tac, chi rang budc cac bén do.
Tinh trang khong quyét dinh dugc mot van dé thuéc
quyén pha quyét, theo dinh nghia trong thoa thuéan.

Quyén theo hgp déng dugc mua hodc yéu cau bén kia
mua mot phan von.

Quyén buoc bén kia cung ban, hoac quyén dugc cung
ban, cho bén thu ba.

Quyén duoc mua trude theo luat dinh cua cac thanh vién
con lai (Diéu 52).

Phuong &n rat lui theo luat dinh cuia thanh vién, c6 déng
khoéng tan thanh (Diéu 51 va Diéu 132).

Hoa giai theo Nghi dinh s6 22/2017/ND-CP.

NHA PAU TU NUGC NGOAI VA NHA PAU TU VIET NAM

Hai d6i tac Viét Nam sir dung céc co ché tuong tu nhung phai giai quyét tranh chap tai tda an Viét Nam
ho&c trong tai Viét Nam, thanh toan bang déng Viét Nam qua tai khoan théng thudng va chiu thué trén
thu nhap chuyén nhugng thay vi trén doanh thu tinh thué (gia chuyén nhuong). B6i tédc nude ngoai cé thé
chon trong tai nuéc ngoai, nhung méi giao dich rut vén déu phai qua thu tuc dang ky theo Diéu 21 khi ty
lé s& hiru nudec ngoai tang vugt ngudng, qua tai khoan von dau tu hoac tai khoan von dau tu gian tiép, va
chiu thué 2% trén doanh thu tinh thué (giad chuyén nhuong) khi ban.
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LUU Y
*+ Quyén rut lui chi dugc quy dinh trong théa thuan c6 déng ma khéng cé trong Diéu lé cong ty.

* Piéu khoan mua -ban khéng cé cong cu bao dam thuc thi, khién bén thdng phu thudc vao chir ky cla
bén thua.

+ Quyén chon duoc dinh gia theo muc lgi nhuan c6é dinh, cé thé bi coi la cho vay va bi &n dinh lai thué.

* Quén réng tha tuc dang ky theo Diéu 21 va kiém soat tap trung kinh té duoc xem xét tai thoi diém
thuc hién quyén, nhiéu nam sau khi ky két.

* Quyén uu tién mua theo luat dinh trong céong ty TNHH vé hiéu héa quyén kéo theo néu khong duoc tir
bd truéc va mot lan nira tai thoi diém chuyén nhuong.

+ Giao dich rat vén lam ty lé s& hiru nuée ngoai cua lién doanh vuot qua ngudng 50%, lam thay déi tu
céch nha dau tu va tai khoan von cua lién doanh.

NGUON CHINH THUC

+ Co so dir liéu quoc gia vé van ban phap luat (vbpl.vn): Luat Doanh nghiép sé 59/2020/QH14, Diéu 51, Diéu 52, biéu 120,
Piéu 127 va Diéu 132, dugc stra déi boi Luat s6 76/2025/QH15; Luat Dau tu s6 143/2025/QH15, Piéu 13, Piéu 20 va
Piéu 21 —https://vbpl.vn

+ Céng théng tin quéc gia vé dang ky doanh nghiép (thay déi thanh vién va loai hinh doanh nghiép) — https://
dangkykinhdoanh.gov.vn

+ BO Tai chinh: Nghi dinh s6 320/2025/ND-CP va Thong tu s6 21/2026/TT-BTC — https://mof.gov.vn
- Ngéan hang Nha nudc Viét Nam: Thong tu s6 38/2026/TT-NHNN; Thong tu s6 03/2025/TT-NHNN — https://

www.sbv.gov.vn
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CHUONG 8 - MUC 8.7/8

Giai thé doanh nghiép va chdm duit dy 4n:
giai thé ty nguyén theo Luat Doanh
nghiép va Nghi dinh s6 168/2025/ND-
CP, thanh toan cho cht ng, quyét toan
thué va cham duat hiéu luc ma s6 thué, bao
hiém x4 hoi va ngudi lao dong, cham dut
hoat dong ctia dy an dau tu theo Diéu 36,
giai th€ bt budc, chi nhdnh va van phong
dai dién, va chuyén tién thu dugc ra nudc
ngoai

Ra soat ngay 10/10/2026 - Bién soan bai moét luat su chuyén vé dau tu nudce ngoai (da nghi huu) véi 20 nam kinh

nghiém hanh nghé trong linh vuc phap luat dau tu Viéet Nam - Théng tin phéap ly va thué, khong phaiy kién tu van
phép ly - Cach chuiing t6i kiém tra (tiéng Anh) - M& trong &rng dung

NHUNG PIEM CAN NAM

- Doanh nghiép chi duoc giai thé khi bao dam thanh toan hét cac khoan no va nghia vu tai san khac va
khéng trong qua trinh giai quyét tranh chéap tai Toa an hoac Trong tai (Diéu 207 Luat Doanh nghiép so
59/2020/QH14 da dugc sira dbi); doanh nghiép méat kha nang thanh todn phai 4p dung céc thu tuc
theo Luat s6 142/2025/QH15.

 Nghi quyét giai thé duoc glri dén Phong Dang ky kinh doanh trong thai han bay ngay lam viéc va duoc
cong bd trong thoi han ba ngay; sau khi thanh todn hét cac khodn no, hé so giai thé duoc ndp trong
thoi han ndm ngay lam viéc, va Phong Dang ky kinh doanh cap nhat tinh trang da giai thé trong thoi
han nam ngay lam viéc néu co quan thué xac nhan hoac khong cé y kién phan déi trong thoi han hai
ngay (Diéu 64 Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP).

+ Céc khoan no dugc thanh toan theo thu tu tai Diéu 208: tién luong, tro cap théi viéc va bao hiém cla
ngudi lao dong trudce, sau do dén ng thué, sau d6 dén cac khoan no khéc; thoi han thanh toan ghi trong
quyét dinh giai thé khéng duoc vuot quéa sau thang.

+ Nha dau tu nudc ngoai ciing phai chadm durt hoat dong ctia du an dau tu theo Diéu 36 Luat Dau tu sé
143/2025/QH15 va hoan thanh moi nghia vu thué, ké ca céc khoan chua dén han, trudce khi sé tién
thanh ly dugc chuyén ra khoi Viét Nam (Nghi dinh s6 252/2026/ND-CP).

+ S8 tién con lai dugc chuyén ra nuée ngoai qua tai khoan vén dau tu theo Diéu 11 Luat Dau tu va Thong
tu s6 38/2026/TT-NHNN, sau dé tai khoan dugc dong.

Lua chon cach thic rat lui

Nha dau tu nudc ngoai muén roi khoi Viéet Nam cé ba lua chon chinh. Nha dau tu c6 thé ban cong ty hoac
phan vén clia minh, thuong la cach rat lui nhanh nhat, chuyén giao céc nghia vu ng cho bén mua va chiu
thué 2% trén doanh thu tinh thué (gia chuyén nhuong) déi vaéi bén ban a t6 chirc nuée ngoai (Lién
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doanh, bé tac trong quan tri va quyén rut lui). Nha dau tu c6 thé tam ngirng kinh doanh béng céch thong
bao trude cho Phong Bang ky kinh doanh, qua dé duy tri su ton tai clia cong ty trong khi cho quyét dinh
nhung khéng cham durt nghia vu noép hé so va nghia vu thué. Hodc nha dau tu cé thé giai thé cong ty, la
noi dung clia muc nay: cdng ty thanh toan cac khoan no, hoan thanh nghia vu thué va bao hiém, cham
dirt hop dong véi nguodi lao dong va cac hop dong khac, cham dart hoat dong cuia du an dau tu va bi xéa
tén, va tai san con lai dugc phan chia cho chu s hiru (Cau hoi s6 99).

Giai thé chi ap dung déi vdi doanh nghiép con kha nang thanh toan. Khoan 2 Biéu 207 Luat Doanh
nghiép sé 59/2020/QH14 chi cho phép giai thé khi doanh nghiép bao dam thanh toan hét cic khoan nag,
nghia vu tai san khac va khéng trong qua trinh giai quyét tranh chap tai Toa an hodc Trong tai. Doanh
nghiép khong c6 kha nang thanh toan cac khoan ng dén han phai ap dung tha tuc phuc héi hoac phéa san
theo Luat s6 142/2025/QH15 (Mat kha nang thanh toéan, tai co cdu va pha san), va ngudi quan ly phan
chia tai san cho chu s& hru khi cac khoan ng chua dugc thanh toan sé phai chiu trach nhiém ca nhan.
Trén thuc té, cong ty me muén giai thé cé trat tu mot cong ty con thua 6 trude hét sé cap vén cho cong
ty con, bang von gép hoac khoan vay thir cap, dén murc c6 thé thanh toan cho tat ca cac chu no.

Giai thé tu nguyén: khung phap ly va quyét dinh giai thé

Khoan 1 Diéu 207 Luat Doanh nghiép liét ké cac trudng hop giai thé: két thuc thdi han hoat dong ghi
trong Diéu lé cong ty ma khong cé quyét dinh gia han; theo nghi quyét, quyét dinh ctia chu sa hiru, Hoi
déng thanh vién hoac Pai hoi dong c6 dong; cong ty khéng con du sé lugng thanh vién, cé déng téi thiéu
trong thoi han sau thang lién tuc ma khéng lam tha tuc chuyén déi loai hinh doanh nghiép; va bi thu hoi
Giay chirng nhan dang ky doanh nghiép, trir truong hop Luat Quan ly thué cé quy dinh khéc. Cac biéu tir
208 dén 211 quy dinh trinh tu, tha tuc, va Piéu 64 Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP, dugc stra déi bai Nghi
dinh s6 296/2026/ND-CP, quy dinh cac budc dang ky. Quyét dinh giai thé can dugce théong qua bai 75%
s6 von cla céac thanh vién du hop trong cong ty TNHH hai thanh vién trd lén va 65% s6 phiéu biéu quyét
cua céac c6 dong du hop trong cong ty cd phan, trir khi Diéu lé c6 quy dinh khac (Ngudi dai dién theo
phép luat va quan tri doanh nghiép).

Theo Diéu 208, nghi quyét, quyét dinh giai thé phai ghi ro tén, dia chi tru so chinh cta doanh nghiép, ly
do giai thé, thoi han va tha tuc thanh ly hop déng va thanh toan céc khoan ng, khéng duoc vuot qué sau
thang ké tir ngay théng qua quyét dinh, phuong an xur ly cac nghia vu phat sinh tir hgp déng lao dong,
va ho, tén, chir ky cua ngudi dai dién theo phéap luat. Doanh nghiép tu té chirc thanh ly tai san, trir
truong hop Diéu lé cong ty quy dinh thanh lap t6 chie thanh ly riéng. Ké tir khi cé quyét dinh giai thé,
Diéu 211 nghiém cam doanh nghiép va ngudi quan ly doanh nghiép céat gidu, tau tan tai san, tir bd quyén
doi no, chuyén cac khoan ng khéng cé bao dam thanh céc khoan ng cé bao dam, ky két hop déng méi trir
trudng hop dé thuc hién giai thé, cdm cé hoadc cho thué tai san, cham durt thuc hién hop déng da cé hiéu
luc, va huy dong vén dudi moi hinh thirc.

Thir ty thanh toan

Khoan 5 Diéu 208 Luat Doanh nghiép quy dinh tha tu thanh toan ctia doanh nghiép giai thé: thir nhat,
cac khoan no luong, trg cap thoi viéc, bao hiém xa hoi, bao hiém y té&, bao hiém that nghiép va cac quyén
loi khac cuia ngudi lao déong theo thda uéce lao ddong tap thé va hop déng lao dong; tha hai, no thué; thir
ba, cac khoan ng khac. Sau khi da thanh toan chi phi giai thé va cac khoan ng, phan con lai dugc chia cho
chui s& hiru theo ty & s& hiru. Quyén cuia chi ng cé bao dam doéi vai tai san bao dam duogc diéu chinh bai
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van ban vé bién phap bao dam va Boé luat Dan su. Khoan vay cé déng cuia céng ty me nudc ngoai la khoan

no thong thuong va dugc xép ngang vdi cac chi ng khac, do dé dugc wu tién hon viéc hoan von nhung

khéng uu tién hon ngudi lao dong hoadc thué. Thi tu nay cd y nghia thuc tién vi co quan thué sé khéng

cham dirt hiéu luc ma s6 thué, va ngan hang sé khéng chuyén tién ra nudc ngoai, cho dén khi ng thué

dugc thanh toan, va vi nguoi lao dong c6 thé khiéu nai dén co quan quan ly lao dong va ndp don yéu céu

mo thu tuc pha san néu cac quyén loi ctia ho khong duoc giai quyét.

Giai thé cong ty c¢6 vén dau tu nuéc ngoai con kha nang thanh toan, tirng buéc

Thong qua nghi quyét giai thé

Quyét dinh clia chu s& hiru, nghi quyét ctia Hoi dong thanh vién hoac Pai hoi dong c6 déng véi cac noi
dung theo Diéu 208, bao goém thoi han thanh toan khéng qua sau thang va phuong an xcr ly déi véi ngudi
lao dong.

Guri va cong bé trong thoi han bay ngay lam viéc

Guri nghi quyét, bién ban hop va phuong an giai quyét ng (néu cé) dén Phong Pang ky kinh doanh, céc
chu ng, ngudi lao dong va nhirng ngudi co quyén, loi ich lién quan; Phong Dang ky kinh doanh dang tai
trén Céng théng tin quéc gia vé dang ky doanh nghiép trong thai han ba ngay lam viéc, chuyén tinh
trang phép ly cia doanh nghiép sang dang lam thu tuc giai thé va théng bdo cho co quan thué va co
quan thi hanh én dan su (khoan 1va khoan 2 Diéu 64 Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP). Niém yét cong khai
nghi quyét tai tru s& chinh va chi nhanh.

Cham dut hoat déng cua du an dau tu

Théng béo cho co quan dang ky dau tu vé quyét dinh cham duirt hoat dong clia du 4n clia nha dau tu theo
Diéu 36 Luat Pau tu s6 143/2025/QH15, kem nghi quyét giai thé; xur ly dat dai va tai san gén lién vai dat
theo Luat Dat dai; thu hoi khoan ky quy trong pham vi khéng bi mat.

Cham durt hoat déng cua chi nhanh va van phong dai dién

Cham durt hoat dong clia moi chi nhanh, van phong dai dién va dia diém kinh doanh trudce khi noép hé so
giai thé (khoan 4 Diéu 64); cham durt rieng hoat déng cua van phong dai dién hodc chi nhanh cua cong ty
me nudc ngoai (néu co) theo Nghi dinh s6 07/2016/ND-CP.

Giai quyét ché dd cho ngui lao dong va bao hiém xa hoi

Cham durt hop déng lao dong véi ly do ngudi str dung lao dong cham durt hoat dong theo Diéu 34 Bo luat
Lao dong, thanh toan tién luong, tro cap théi viéc va cac quyén loi khac, dong du cac khoan bao hiém, dé
nghi co quan bao hiém xa hdi xac nhan thoi gian déng, va thu héi gidy phép lao déng ciia nhan su nudéce
ngoai.

Quyét toan va cham dirt nghia vu thué

Nop ho so quyét toan thué cho giai doan dén thai diém giai thé, thong thuong trong thai han 45 ngay ké
tlr ngay c6 quyét dinh giai thé, huy héa don chua str dung va théng bdo ngirng str dung héa don dién tur,
nop sb thué phat sinh thém sau khi co quan thué kiém tra dé cham durt hiéu luc ma sé thué, hoan thanh

nghia vu hai quan, va dugc cham dit hiéu luc ma sé thué.
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0 Thanh todn cho chu no va thanh ly hop déng

Theo thi tu tai khoan 5 Diéu 208, trong thai han thanh toan; lay van ban xac nhan da thanh toan hoac
giai trir nghia vu clia cac chd no lén va bén cho thué.

° Nop hé so giai thé trong thoi han nam ngay lam viéc
Sau khi thanh toan hét cac khoan ng, ndp ho so theo Piéu 210 Luat Doanh nghiép; Phong Dang ky kinh
doanh lay y kién co quan thué, co quan nay cé hai ngay lam viéc dé phan héi, va cap nhat tinh trang
doanh nghiép da giai thé trong thoi han ndm ngay lam viéc néu khéng cé y kién phan déi (khoan 3 va
khoan 5 Diéu 64).

° Chuyén tién ra nuéc ngoai va déng tai khoan
Chuyén sé tién con lai cho chd s& hiru nuéc ngoai qua tai khodn vén dau tu sau khi hoan thanh moi nghia

vu thué, déng tai khoan nay va céc tai khoan thanh toan, va nép lai con ddu do co quan céng an cap (néu
c6) (khoan 8 Diéu 64).

Thué, bao hi€ém x4 hoi va ngudi lao dong

Thu tuc cham dirt nghia vu thué |4 phan kéo dai nhat cua hau hét cac vu giai thé. Trude khi chdm dat
hiéu luc ma sé thué, co quan thué kiém tra ho so thué cua doanh nghiép, thudng trong nhiéu ndm, va an
dinh s6 thué phat sinh thém, tién cham nop va tién phat (néu cd), cac khoan nay phai duoc ndp trude khi
cham durt. Cong ty c6 von dau tu nude ngoai phai hoan thanh moi nghia vu theo phap luat quan ly thué
khi chdm durt hoat dong dau tu, ké ca cac khoan chua dén han, theo Nghi dinh s6 252/2026/ND-CP (Cau
hai s6 62). Viéc chuén bi gitip rit ngan qua trinh: ndp day da moi to khai trudce khi ra quyét dinh, déi
chiéu tinh hinh nghia vu thué, xtr ly hang tén kho va tai san c6 dinh c6 xuat héa don dé sé du ké toan vé
khéng, hay héa don chua sir dung, va bao dam nguoi dai dién theo phap luat va ké toan trudong ludn san
sang, vi co quan thué sé yéu cau giai trinh. Doanh nghiép c6 hoat dong xuat nhap khau cing nén lay xac
nhan khéng cdn no nghia vu hai quan. Thu tuc thué duoc trinh bay tai muc Quan ly thué, thanh tra, kiém
tra va tranh chap thué.

Ngui lao dong dugc hudng tién luong dén ngay cham dirt hop dong, tro cap thoi viéc bang nira thang
tién luong cho méi nam lam viéc khong tham gia bao hiém that nghiép, tién luong cho nhirng ngay nghi
héng ndm chua nghi va cac quyén loi khéc theo hop déng lao dong va thda udce lao ddong tap thé (Cau hoi
s6 58). Cac khoan déng bao hiém xa hoi, bao hiém y té va bao hiém that nghiép phai duoc déng day du,
kém tién lai d6i véi khoan cham déng theo Luéat s6 41/2024/QH15, va co quan bao hiém xa héi xac nhan
qué trinh déng bao hiém cula tirng ngudi lao dong dé ngudi lao dong c6 thé hudng ché dé (Bao hiém xa
hoi, bdo hiém y té va bao hiém that nghiép). Gidy phép lao dong clia ngudi lao ddng nudc ngoai bi thu héi
va thé tam tru ctia ho dugc xtr ly. Cac yéu cau chua duoc giai quyét cia ngudi lao dong la mot trong
nhirng ly do phé bién nhat dan dén y kién phan déi viéc giai thé.

Cham dit hoat dong cua du an dau tu

Cong ty c6 von dau tu nude ngoai co Gidy chirng nhan dang ky dau tu ciing phai cham dat du an dau tu
cla minh. Diéu 36 Luat Dau tu s6 143/2025/QH15 cho phép nha dau tu cham dirt du an theo quyét dinh
cla minh, dong thoi quy dinh viéc cham duirt khi hét thai han hoat dong, khi dap irng céc diéu kién trong
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hop déng hoac Diéu &, va theo quyét dinh clia co quan dang ky dau tu trong céc truong hop xac dinh,
bao gom du éan cham tién do 24 thang ma khéng dugc gia han, khéng thuc hién ky quy theo yéu cau, bi
thu héi dat do khéng sir dung, dang ky trén co s& gidy to gia mao, va theo ban an cua tdoa éan hoac phan
quyét trong tai (Gidy chirng nhan dang ky dau tu). Khi tw nguyén cham dirt, nha dau tu théng bao quyét
dinh cta minh cho co quan dang ky dau tu; co quan nay ghi nhan viéc cham dut hoat dong cua du an, va
Gidy chirng nhan dang ky dau tu hét hiéu luc. Sau d6 nha dau tu thanh ly du an theo Luat Doanh nghiép
va phap luat dan su.

Pat dai dugc xtr ly theo Luat Pat dai: dat do Nha nude cho thué bi thu hoi khi du an cham dirt hoat dong,
va kha nang nha dau tu ban tai san gan lién vagi dat, hoac duoc boéi thutong doéi véi tai san do, phu thudc
vao phuong thirc tra tién thué dat va cac diéu khoan cua hop dong thué (Thu hoi dat, boi thuong va dat
khéng dua vao stir dung). Hop déng thué lai dat trong khu cong nghiép cham dirt theo cac diéu khoan
cua hgp déng, thuong kém nghia vu hoan tra mat bang. Khoan ky quy déi vai dat ciia Nha nudce dugce
hoan tra theo tién dd thuc hién du 4n hodc bi mat néu du an bi cham durt do 16i clia nha dau tu. Uu dai
dugc cap vdi diéu kién hoat dong trong thoi gian téi thiéu cé thé bi thu héi néu du an két thic sém. Céc
b&ao cdo dau tu hang quy va hang nam cudi cung nén duoc ndp qua Hé thong théng tin quéc gia vé dau
tu.

Giai thé bat budc va thu héi Gidy chitng nhan dang ky doanh nghiép

Doanh nghiép c6 thé bi giai thé trai v&i y muén clia chu sd hiru. Phong Bang ky kinh doanh thu héi Giay
chirng nhan dang ky doanh nghiép trong cac truong hop quy dinh tai Diéu 212 Luat Doanh nghiép, bao
g6m noéi dung ké khai trong ho so la gia mao, doanh nghiép do ngudi bi cAm thanh lap doanh nghiép
thanh lap, nglrng hoat dong kinh doanh mét nam ma khéng théng bdo vdi co quan dang ky kinh doanh
va co quan thué, khéng guri bdo cdo theo quy dinh trong thoi han sau thang ké tir ngay hét han hoac ké
tlr ngay c6 yéu cau bang van ban, va theo quyét dinh ctia Toa an. Viéc thu hoi dan dén giai thé theo diém
d khoan 1 Diéu 207, trir truong hop Luat Quan ly thué cé quy dinh khéc, va Diéu 65 Nghi dinh s6
168/2025/ND-CP quy dinh thu tuc dang ky, theo dé doanh nghiép van phai thanh toan céc khoan no. Co
quan thué cling c6 thé dé nghi Phong Dang ky kinh doanh thu héi Gidy chirng nhan dang ky doanh
nghiép cuia doanh nghiép da ngirng hoat déng ma chua hoan thanh nghia vu thug, va nguoi dai dién theo
phap luat cua doanh nghiép cé thé bi tam hoan xuét canh khi con ng thué lén. Khoan 6 Diéu 64 ctia Nghi
dinh quy dinh co ché du phong: néu doanh nghiép da gli nghi quyét giai thé ma khong ndp ho so giai thé
trong thoi han 180 ngay va khong nhan duoc y kién phan déi, Phong Dang ky kinh doanh céap nhat tinh
trang doanh nghiép da giai thé. Cong ty bd mac coéng ty con tai Viét Nam theo cach nay khéng thoat khai
trach nhiém déi véi cadc khoan ng, va ngudi quan ly cé thé phai chiu hau qua cé nhan.

Chuyén tién thu dugc ra nudc ngoai

Diéu 11 Luat Dau tu bao dam nha dau tu nude ngoai duoc chuyén ra nudc ngoai vén dau tu va cac khoan
thanh ly dau tu sau khi thuc hién day du nghia vu tai chinh déi véi Nha nudce (Cau hai s6 61). Trén thuc té,
ngan hang quan ly tai khoan vén dau tu sé yéu cau nghi quyét giai thé, chirng tir chirng minh da hoan
thanh nghia vu thué va da cham durt hiéu luc méa so6 thué hoac van ban xac nhan cuia co quan thué, béo
cdo thanh ly va quyét dinh phan chia cta thanh vién hodc cé dong. Sé tién dugc chuyén ra qua tai khoan
von dau tu theo Thong tu s6 38/2026/TT-NHNN, sau dé tai khoan dugc dong (Chuyén lgi nhuén va vén
d4u tu ra nudce ngoai). Nhirng khoan tién khéng thé truy nguyén dén sé von da dugc ghi nhan trong tai
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khoan, hoéc lgi nhuan gitr lai chua dap tng diéu kién chuyén ra nudc ngoai, sé gay cham tré; do do, ho

so gbp von day du trong suét qua trinh hoat dong clia cong ty la su chuén bi cé gié tri nhat cho viéc

thanh ly sau nay (Cau hoi s6 70).

Danh muc ki€m tra giai thé

Nhirng ndi dung thuting gay cham tré nhat cho viéc giai thé, can dugc xur ly trude hodc ngay sau

khi cé quyét dinh.

O

O

Kha nang thanh toan
Xac nhan cé thé thanh toan hét cac khoan ng; cap von cho céng ty néu can thiét trude khi ra quyét
dinh.

Tranh chap
Giai quyét dirt diém hodc rat yéu cau déi véi vu viéc dang duoc giai quyét tai tda an hodc trong tai;
khéng duoc giai thé khi van con vu viéc dang giai quyét.

H6 so dugc ndp day du
To khai thué, bao cédo tai chinh, bdo cdo dau tu va théng tin chi sd hiru hudng loi déu duoc cap nhat.

Pai chiéu nghia vu thué
DPa d6i chiéu tinh hinh nghta vu thué; xtr ly hang ton kho va tai san cé dinh cé xuat héa don; hiy héa
don chua sir dung; xac nhan ctia co quan hai quan.

Nguoi lao dong
Théng bao cham dirt hgp dong, thanh toan luong lan cudi, tro cap théi viéc, ngay nghi phép, déng
bao hiém, xac nhan qua trinh déng bao hiém, thu héi gidy phép lao dong.

Hop déng va mat bang
Cham dut hop dong thué, hop dong cung cap va hop déng dich vu theo thoi han béo trude; hoan tra
mat bang; thu héi tién dat coc.

Du an dau tw
Théng bao cham dirt cho co quan dang ky dau tu; giai quyét cac van dé vé dat dai va ky quy; béo céo
dau tu cudi cung.

Don vi phu thuéc
Cham durt hoat déng cuia chi nhanh, van phong dai dién va dia diém kinh doanh trudec.

Nguoi dai dién theo phap luat
Nguoi dai dién theo phap luat cu tru tai Viét Nam, hodc van ban Gy quyén cho ngudi cu tru tai Viét
Nam, luén sé&n sang trong sudt qua trinh.

Ngan hang
Chuyén tién lan cudi qua tai khoan vén dau tu; dong tat ca céc tai khoan; ndp lai con dau néu do co
quan céng an cap.
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Tién do6 va thoi han giai thé

Gui nghi quyét giai thé dén
Phong Pang ky kinh doanh
va cac bén lién quan

Pang tai va chuyén tinh
trang sang "dang lam thu
tuc giai thé"

Thanh toan cac khoan ng va
thanh ly hop déng

Quyét toan thué cho giai
doan dén thoi diém giai thé

H6 so giai thé sau khi thanh
toan hét cac khoan ng

Phan héi cuia co quan thué
cho Phong Bang ky kinh
doanh

Cap nhat tinh trang da giai
thé

Puong nhién giai thé khi
khoéng nép hé so

Toan bd qua trinh trén thuc
té

Thoi han hoac thoi gian thong thuong

7 ngay lam viéc ké tir ngay thong qua nghi
quyét

3 ngay lam viéc ké tir ngay nhan

Khoéng qué 6 thang ké tir ngay théng qua
nghi quyét

Thoéng thudng 45 ngay ké tir ngay c6 quyét
dinh giai thé

5 ngay lam viéc

2 ngay lam viéc

5 ngay lam viéc ké tir ngay nhan du hé so
hop &, néu khong cé y kién phan doi

180 ngay ké tir ngay nhan nghi quyét, néu
khong cé y kién phan doi

Thong thutng tir 6 dén 12 thang; lau hon néu

co quan thué kiém tra nhiéu ndm khi cham
durt hiéu luc ma sé thué

Cancu

Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP, khoan 1
Diéu 64; Luat Doanh nghiép s6 59/2020/
QH14, biéu 208

Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP, khoan 2
Diéu 64
Luat Doanh nghiép s6 59/2020/QH14,

biéu 208

Quy dinh vé quan ly thué theo Luéat sé
108/2025/QH15

Nghi dinh s6 168/2025/NDP-CP, khoan 3
Diéu 64

Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP, khoan 5
Diéu 64
Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP, khoan 5
Diéu 64

Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP, khoan 6
biéu 64

Kinh nghiém thuc tién

Vi DU MINH HOA

Poéng ctra mot cong ty TNHH thuong mai 100% v6n nudc ngoai tai Thanh pho

H6 Chi Minh

Mot cong ty me Duc quyét dinh déng ctra cong ty TNHH mét thanh vién tai Viét Nam, chuyén nhap khau

va phan phoi thiét bi phong thi nghiém, cé 18 nguoi lao dong, mot van phong va moét kho hang di thué, va
c6 Gidy chirng nhan dang ky dau tu. Céng ty con kha nang thanh toan sau khi cong ty me mién mot phan

khoan phai tra n6i bo tap doan. Cac s6 liéu va tién do chi mang tinh minh hoa, va phi dich vu chuyén

nghiép la muc phd bién trén thi trudng vao thang 10/2026.

Thang thur O

Quyét dinh giai thé cia chu s& hiru ngay 02/11/2026, thai han thanh toan dén ngay
30/4/2027; giri Phong Dang ky kinh doanh ngay 09/11 (trong thoi han bay ngay lam
viéc); dang tai ngay 12/11; gtri thong bao cham durt hoat déng cua du an dén Sa Tai

chinh.
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Théng O dén thang 2 Chuyén giao hogp déng phan phéi cho nha phan phdi méi; ban hang tén kho cé xuat
héa don; cham durt hop déng thué kho véi thoi han bdo trudce hai thang; cham durt
hop dong thué van phong kém hoan tra mat bang.

Théng 2 Cham duirt hop dong lao dong; thanh toan tién luong, trg cap théi viéc cho thai gian
lam viéc trude khi tham gia bao hiém théat nghiép, tién luong nhirng ngay nghi hang
nam chua nghi va khoan chi trd bé sung theo thoa thuan; déng va duoc xac nhan céc
khoan bao hiém; thu héi hai gidy phép lao dong cuia ngudi nudc ngoai.

Théng 1 dén thang 3 NoOp ho so quyét toan thué trong thai han 45 ngay; hay héa don chua str dung; nhan
dugc xac nhan cua co quan hai quan.

Théng 3 dén thang 7 Co quan thué kiém tra ndm nam dé cham dut hiéu luc ma s6 thué: an dinh 420 triéu
dong thué GTGT, thué TNDN phat sinh thém va tién cham ndp déi vai chi phi bi loai,
dugc nép trong thoi han mudi ngay; ma sé thué cham dirt hiéu luc vao thang 7.

Thang 7 Thanh todn cho tat ca céc chu no; ndp ho so giai thé trong thdi han nam ngay lam
viéc; co quan thué khéng cd y kién phan déi; doanh nghiép dugc cap nhat tinh trang
da giai thé nam ngay lam viéc sau dé.

Théng 7 dén thang 8 S6 tién mat con lai 6,2 ty dong dugc chuyén cho céng ty me qua tai khoan vén dau tu
sau khi ngan hang xem xét hé so gidi thé va hé so thué; déng tai khoan.

Chi phi Lé phi nha nudc khong dang ké; phi dich vu chuyén nghiép cho céng viéc phap ly,
thué va ké toan thong thudng tir 8.000 dén 25.000 USD d6i véi mot cong ty cé quy
mo6 nhu vay, tly thudc vao tinh trang hé so s6 séach va thai gian kiém tra thué.

Néu viéc kiém tra thué khéong hoan thanh trude ngay 30/4/2027, thoi han thanh todn sau thang trong
quyét dinh sé da hét; trén thuc té doanh nghiép stra déi phuong an hoac tiép tuc qua trinh, nhung su
cham tré nay nén duoc tinh trudc trong quyét dinh.

Néu cong ty khong thé thanh toan hét cac khodn no sau khi cé su hé tro clia cong ty me, viéc giai thé sé
khong thé thuc hién va céc tha tuc theo Luat s 142/2025/QH15 sé duoc ap dung.

Cau hdi nha dau tu thudng gap vé viéc dong cura cong ty tai Viét Nam

Péng cira mot cong ty tai Viét Nam mat bao lau?

Théng thudong tir sdu dén mudi hai thang doi vai cong ty c6 von dau tu nude ngoai con kha nang
thanh toan. Cac budc dang ky dién ra nhanh: nghi quyét duoc guri trong thoi han bay ngay lam viéc
va tinh trang da giai thé duoc cap nhat trong thoi han nam ngay lam viéc ké tir ngay ndp hé so cudi
cung. Viéc co quan thué kiém tra dé cham durt hiéu luc ma sé thué, cé thé bao gébm hd so thué cla
nhiéu nam, 14 khau mat nhiéu thoi gian nhat.
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Cong ty con no c6 thé giai thé khong?

Chi khi céng ty cé thé thanh toan céac khoan ng dé. Khoan 2 Diéu 207 Luat Doanh nghiép chi cho
phép giai thé khi bdo dam thanh toan hét cac khoan ng, nghia vu tai san va khéng cé tranh chap
dang duoc giai quyét tai toa an hoac trong tai. Doanh nghiép mat kha nang thanh toan phai ap
dung thu tuc phuc héi hodc pha san theo Luat s6 142/2025/QH15.

Khi giai thé, cac khoan ng duoc thanh toan theo thir tu nao?

Theo khoan 5 Piéu 208 Luat Doanh nghiép: trudc hét la tién luong, tro cap théi viéc, bao hiém xa
hoi, bao hiém y té, bao hiém that nghiép va céc quyén lgi khac ctia nguoi lao dong; sau dé & no
thué; sau d6 14 cac khoan ng khéac. Phan con lai sau khi thanh toan chi phi giai thé duoc chia cho
chu s& hiru theo ty & s& hiru.

Nha dau tu nuéc ngoai cé phai cham durt ca Gidy chirng nhan dang ky dau tu khéng?

C6. Nha dau tu cham durt hoat dong cua du an dau tu theo Biéu 36 Luat Pau tu s6 143/2025/QH15
bang cach théng béao cho co quan dang ky dau tu, co quan nay ghi nhan viéc cham durt. Dat dai,
khoan ky quy va uu dai gén véi du an duoc xur ly cung lic, va cac bao cdo dau tu cudi cung dugc

nop.

S6 tién thanh ly c6 duoc chuyén ra nuéc ngoai khong?

Co. Piéu 11 Luat Dau tu bao dam viéc chuyén ra nude ngoai von dau tu va cac khoan thanh ly dau
tu sau khi hoan thanh nghia vu tai chinh. Moi nghia vu thué, ké ca cac khoan chua dén han, phai
duoc hoan thanh theo Nghi dinh s6 252/2026/ND-CP, va tién dugc chuyén ra qua tai khoan vén
dau tu.

THAY POI DU KIEN NAM 2027

« C4c van ban hudéng dan Luat Quan ly thué s6 108/2025/QH15 du kién sé hoan thién thu tuc cham durt
hiéu luc ma sé thué déi véi doanh nghiép giai thé va co ché phéi hop gitra co quan thué va Phong Dang
ky kinh doanh.

+ B6 Tai chinh da va dang ra soat, lam sach hé théng dang ky doi vGi cac doanh nghiép da ngirng hoat
dong ma chua hoan thanh tha tuc giai thé hodc nghia vu thué; cac dot thu héi va cudng ché tiép theo
nhiéu kha nang sé dién ra trong nam 2027.

- Luat s6 24/2026/QH16 thay déi danh muc nganh, nghé dau tu kinh doanh cé diéu kién tir ngay
01/3/2027, diéu nay khéng anh hudng dén viéc giai thé dang duoc tién hanh nhung cé thé anh hudéng
dén viéc lua chon gitra déng clra va ban mot cong ty trong nganh, nghé cé diéu kién.

Thuat ngir thudng gap trong ho sg, tai liéu

Dissolution Giai thé doanh nghiép Viéc cham durt tu nguyén hoac bat budc mot doanh
nghiép con kha nang thanh toan (Piéu 207 dén Diéu 211).
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Dissolution resolution or
decision

In the process of
dissolution

Termination of the tax
code

Termination of the
investment project

Revocation of the ERC

Temporary suspension of

business

Liquidation of assets

tu.

LUU Y

Nghi quyét, quyét dinh giadi thé

Dang lam tha tuc gidi thé

Cham dut hiéu luc ma sé thué

Cham dut hoat dong du éan dau

tu

Thu héi Gidy chiing nhan dang
ky doanh nghiép

Tam ngtrng kinh doanh

Thanh ly tai san

tam hoan xuéat canh do ng thué.
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Quyét dinh cua chi s hiru, dugc gl trong thoi han bay
ngay lam viéc.

Tinh trang dugc cap nhat trén Céng thong tin sau khi
nghi quyét dugc guri.

Viéc co quan thué cham durt dang ky thué ctia doanh
nghiép.

Viéc cham dirt du an theo Piéu 36 Luat Dau tu.
Viéc Phong Dang ky kinh doanh thu héi Gidy chirng nhan,
dan dén giai thé.

Viéc tam durng kinh doanh cé théng bdo ma khong giai
thé.

Viéc ban tai san ctia doanh nghiép dé thanh todn no va
phan chia phan con lai.

NHA PAU TU NUGC NGOAI VA NHA PAU TU VIET NAM

Coéng ty do Viét Nam s& hiru giai thé theo cuing thu tuc clia Luat Doanh nghiép va ciing phai hoan thanh
nghia vu thué, bao hiém va giai quyét ché d6 cho nguoi lao dong, nhung khéng cé Gidy chirng nhan dang
ky dau tu can cham dut, khong cé tai khoan von dau tu va khong phai chuyén tién ra nudc ngoai. Cong ty
c6 von dau tu nudc ngoai phai thuc hién thém viéc cham dirt hoat dong cua du én theo Diéu 36, hoan
thanh moi nghia vu thué ké ca céac khoan chua dén han, va chuyén tién thu duoc qua tai khodn vén dau

- B4t dau giai thé khi van con vu viéc dang duoc giai quyét tai toa 4n hodc trong tai, hodc khi cong ty
khéng thé thanh toan céc khoan no.

- Panh gia thap viéc co quan thué kiém tra dé cham durt hiéu luc ma sé thué, cé thé truy nguoc nhiéu
nam va dan dén céc quyét dinh an dinh thué phai ndp trude khi cham durt.

+ Phan chia tai san cho chd s& hiru trude khi thanh toén cho chu ng, ngudi lao dong va thué, khién ngudi
quan ly phai chiu trach nhiém ca nhan.

+ Quén chi nhanh, van phong dai dién va dia diém kinh doanh, vén phai duoc cham dit hoat déng trudce.

+ Mat nguoi dai dién theo phéap luat cu trd tai Viét Nam gitra chirng, khién khéng cé ai ky hoé so hoac
lam viéc véGi co quan thué.

- B6 méac cong ty con ma khéng giai thé: cong ty van phai chiu tréch nhiém va ngudi quan ly c6 thé bi
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NGUON CHINH THUC

+ Co so dir liéu quéc gia vé van ban phap luat (vbpl.vn): Luat Doanh nghiép s6 59/2020/QH14, Diéu 207 dén DPiéu 212,
duoc stra déi bdi Luat s6 76/2025/QH15; Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP, Piéu 64 va Piéu 65; Luat Dau tu s6 143/2025/
QH15, biéu 11 va Piéu 36 — https://vbpl.vn

+ Céng théng tin quéc gia vé dang ky doanh nghiép (théng béo va tinh trang giai thé) — https://dangkykinhdoanh.gov.vn
+ Cuc Thué (quyét toan thué va cham dut hiéu luc ma sé thué) — https://gdt.gov.vn

+ Bao hiém xa hoi Viét Nam (chét sé qua trinh déng bao hiém) — https://bachiemxahoi.gov.vn
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CHUONG 8 - MUC 8.8/8

Mat kha nang thanh todn, tai cd cau va
pha san theo Luat Phuc hoi, pha san s6
142/2025/QH15: tiéu chi mat kha nang
thanh todn, ai c6 quyén va ai c6 nghia vu
nop don, thu tuc phuc hoi, tam dinh chi
thi hanh va xt ly tai san, hoi nghi chi ng,
tht tuc rut gon, quan tai vién, thd tu vu
tién thanh toan, cht ng c6 bao dam va chu
ng nudc ngoai, cac van dé xuyén bién gidi,
nghia vu clia nguoi quan ly va tai co ciu
ngoai toa an

Ra soat ngay 10/10/2026 - Bién soan bdi mot luat su chuyén vé dau tu nude ngoai (da nghi huu) véi 20 nam kinh

nghiém hanh nghé trong linh vuc phap luat dau tu Viéet Nam - Théng tin phéap ly va thué, khong phaiy kién tu van
phép ly - Cach chiing t6i kiém tra (tiéng Anh) - M& trong (rng dung
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NHUNG PIEM CAN NAM

+ Luat Phuc héi, pha san s6 142/2025/QH15, dugc théng qua ngay 11/12/2025, c6 hiéu luc tir ngay
01/3/2026 va thay thé Luat s6 51/2014/QH13; doanh nghiép mét kha nang thanh toan néu khéng thuc
hién nghia vu thanh todn khoan no trong thi han sdu thang ké tir ngay dén han (Diéu 5), so véi ba
thang theo luat ca.

+ Con ng c6 nguy co méat kha nang thanh toan cé thé yéu cau ép dung thu tuc phuc héi (Diéu 24); tda én
quyét dinh trong khoang 15 ngay, chi dinh quan tai vién trong thdi han ba ngay lam viéc ké tir ngay thu
ly, va phuong én phuc héi, duoc ndp trong thoi han 30 ngay, can duoc céac chu ng dai dién cho 65%
téng s6 no cla cac chi no tham du théng qua, trong dé chii no cé bao dam va chu no khéng cé bao
dam cung biéu quyét, véi thoi han t6i da ba nam.

« Viéc thu ly lam phat sinh co ché tam dinh chi: viéc x(r ly tai san bao dam bi tam dinh chi (Diéu 27), cac
khoan no phat sinh trudce khi thu ly khéng duoc thanh todn méc du lai van tiép tuc duoc tinh (Diéu 30),
va doanh nghiép khéng duoc dinh doat tai san, thanh todn cac khoan no ca, xac lap bién phép bao dam
m&i cho khoan ng khéng cé bao dam hoac phan chia lgi nhuan.

+ Chl no, ngudi lao dong va cong doan sau sau thang khéng duoc tra luong, cé dong sd hiru 20% c6
phan clia cong ty cd phan, thanh vién s& hiru 65% von diéu lé cia cong ty TNHH va, tir ngay
01/7/2026, co quan bao hiém xa hoi cé quyén ndp don yéu cau ma tha tuc phé san, va ngudi dai dién
theo phap luat va Hoi dong quan tri hoac chi s hiru c6 nghia vu ndp don khi doanh nghiép mat kha
nang thanh toan (Piéu 38).

« Khi pha san, tai san duoc phan chia theo thi tu tai Diéu 46: chi phi, tién luong, bao hiém, tro cap thoi
viéc, khoan cép vén dé phuc héi, nghia vu tai chinh déi véi Nha nudc, sau dé dén cac khoan no khéng
c6 bao dam va phan no chua dugce thanh toan cta chi ng cé bao dam; vu viéc cé khong quéa 20 chu ng
khoéng cé bao ddm va khoan no khéng qué 10 ty déng cé thé dp dung thu tuc rat gon véi thoi gian bang
mot nira thong thuong (Diéu 70 va Diéu 71).

Luat mdi va cach ti€p can

Ché do mat kha nang thanh toan ctia Viéet Nam da dugc xay dung lai bdi Luat Phuc hdi, pha san sé
142/2025/QH15, dugc Quoc hoi théng qua ngay 11/12/2025 va cé hiéu luc tir ngay 01/3/2026, trir khoan
3 Diéu 38 4p dung tir ngay 01/7/2026. Luat nay thay thé Luat Pha san sé 51/2014/QH13, vén bi phé phan
vi c6 rat it vu viéc dugc giai quyét xong va vi coi mat kha nang thanh toan gan nhu hoan toan la thanh ly
(Cau hoi s6 99). Luat mai, gdm 88 diéu, dat phuc héi lén hang dau: Diéu 3 quy dinh viéc phuc héi doanh
nghiép, hop tac xa cé kha nang vugt qua khé khan tai chinh & mot nguyén téc co ban, va mot thu tuc
phuc héi riéng tai Chuong Il duoc 4p dung cho con ng trude khi mat kha nang thanh toan. Luat cing dua
vao thu tuc rat gon cho céc vu viéc nho va vu viéc khong cé tai san, ndop ho so dién tir va hoi nghi chu ng
truc tuyén (Diéu 23), céng thong tin qudc gia dé cong bé céc quyét dinh, thai han guri gidy doi ng ngan
hon va cédc nhém chu thé cé quyén ndp don mai.

Luat &p dung ddi véi doanh nghiép va hop tac xa, bao gém cong ty cé vén dau tu nude ngoai. Té chure tin
dung va doanh nghiép bao hiém thuéc pham vi diéu chinh cta Luéat v&i nhirng dac thu riéng, bén canh
cac ché do kiém soat dac biét va co cau lai do Ngan hang Nha nudéc Viét Nam va Bo Tai chinh quan ly
theo céac luat chuyén nganh. Van ban huéng dan cua Toa an nhan dan t6i cao van dang duoc hoan thién
trong nam 2026, va moét sé khai niém, nhu thé nao la khoan no dang ké dé trg thanh thanh vién Ban dai
dién chud ng, van dang cho duoc lam ré.
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Tiéu chi mat kha nang thanh toan

Piéu 5 dinh nghia doanh nghiép mat kha nang thanh toan |4 doanh nghiép khéng thuc hién nghia vu
thanh toan khoan no trong thoi han sau thang ké tir ngay dén han thanh toén. Luat nadm 2014 quy dinh
ba thang, va thay déi nay cho con no thém thoi gian thuong luong trude khi chd no cé thé nép don. Luat
ctng ghi nhan tinh trang ¢6 nguy co mat kha nang thanh toan, duoc cac binh luan chuyén mén mé ta la
trudng hop doanh nghiép cé thé khéng thanh toan duoc cac khoan no dén han trong sau thang tdi, hoac
c6 cac khoan ng qué han duéi sau thang. Su phan biét nay quyét dinh tha tuc: con ng c6 nguy co mat
kha nang thanh toan, hodc da mat kha nang thanh toan nhung muén phuc héi, cé thé yéu cau ép dung
tha tuc phuc héi; khi da méat kha nang thanh toan, chi no va cac chua thé khac c6 thé ndp don yéu cau mé
thu tuc phé san, va nguai quan ly doanh nghiép cé nghia vu nép don.

Tiéu chi nay la tiéu chi dong tién ap dung doi vai tirng khoan no: chi can mot khoan ng khéng cé tranh
chép chua dugce thanh todn sau sau thang ké tir ngay dén han. Pay khéng phai a tiéu chi bang can déi
ké toan, do d6 doanh nghiép c6 von chd sé hiru &m nhung thanh toan no dung han khéng bi coi la mat
kha nang thanh toan, mac du ngudi quan ly phai can nhéc viéc phan chia loi nhuan hoac phat sinh nghia
vu mdi c6 hop phap hay khong (Nguoi dai dién theo phap luat va quan tri doanh nghiép).

Phuc héi: thu tuc do con ng chu dong

Chi con no mdi c6 thé yéu cau mé tha tuc phuc héi. Diéu 24 trao quyén ndp don cho ngudi dai dién theo
phap luat, Hoi déng quan tri cong ty c6 phan, Hoi déng thanh vién cong ty TNHH hai thanh vién trd 1én
hoac cong ty hop danh, va chd sé hiru cong ty TNHH mét thanh vién hodc doanh nghiép tu nhan, va don
phai kém theo phuong én phuc héi. Chu ng khéng thé budc doanh nghiép vao tha tuc phuc héi; chd no
tham gia bang viéc biéu quyét va giam sat. Toa an xem xét don trong khoang 15 ngay va cé6 thé té chirc
phién hop vdi cac bén trong thoi gian do. Néu tiép tuc giai quyét, ngudi ndp don ndp tam trng lé phi va
chi phi thu tuc, va don dugc thu ly khi da ndp céc khoan nay. Quan tai vién dugc chi dinh trong thai han
ba ngay lam viéc ké tir ngay thu ly va xac minh danh séach chu ng, con ng hoan thién va ndp phuong an
trong thoi han 30 ngay ké tir ngay thu ly, va trong thoi han ndm ngay lam viéc ké tir ngay nhan dugc
phuong an, tda an xem xét viéc triéu tap hoéi nghi chd no.

Phuong én duoc thong qua khi cé s6 chi no dai dién cho it nhat 65% téng sé no cla cac chi ng tham
du héi nghi biéu quyét tan thanh, va trong thu tuc phuc héi, cht ng cé bao dam va chi ng khéng cé bao
dam cung biéu quyét. Toa an cong nhan nghi quyét trong thdi han bay ngay, sau dé phuong an duoc
thuc hién dudi su giam séat ciia quan tai vién va Ban dai dién chi ng gom khong qua nam thanh vién dai
dién cho céc chu ng c6 khoan no dang ké (Piéu 14). Tha tuc phuc hoi kéo dai khong qué ba nam. Néu
phuong én that bai hodc khong duoc théng qua, thu tuc cham dirt va doanh nghiép cé thé bi yéu cau mé
thu tuc phé san. Tai san bao dam chi dugc str dung trong phuong an khi dugc hdi nghi cht no thong qua
va duoc chd no cé bao dam lién quan dong y; tai san bao dam khong duoc sir dung trong phuong an
duoc xur ly theo van ban vé bién phap bao dam khi hét thoi gian tam dinh chi. Cac quy dinh vé giao dich
v0 hiéu trong phan pha san khéng ap dung doi véi thu tuc phuc héi tu nguyén.
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Tam dinh chi va cac han ché€ sau khi thu ly

Viéc thu ly don yéu cau ap dung tha tuc phuc hoi cé hiéu luc ngay lap tie. Piéu 27 yéu cau tam dinh chi
viéc xtr ly tai san bao dam clia chti no c6 bao dam, trir truong hop luat khac cé quy dinh khac. Theo Piéu
30, viéc thanh toan céc khoan no phat sinh trude khi thu ly bi tam dirng, va méac du lai van tiép tuc duoc
tinh, viéc tra lai duoc hoan lai cho dén khi tda 4n céng nhan phuong éan hoac cham dirt tha tuc; toa an
cling c6 thé tam dirng viéc thu thué phu hop véi quy dinh vé gia han cta phéap luat thué. Cho dén khi
phuong an duoc thdng qua va cong nhan, doanh nghiép khéng duoc cat giau, tau tan, tang cho tai san,
tlr bd quyén doi no, thanh toan cac khoan no phat sinh trudce khi thu ly trir trudng hop can thiét dé duy
tri hoat déong, chuyén khoan no khéng cé bao dam thanh khoan ng cé bao dam béng tai san ciia minh,
hoac phan chia loi nhuan hay thu nhap. Doanh nghiép phai bdo cdo quan tai vién trudce khi vay, xac lap
bién phap bao dam, ban hoac cho thué tai san, cham dut hop déng va thuc hién mot s6 khoan thanh toan
khéc, bao gébm thanh toan tién luong.

DPé khuyén khich cap vén dé phuc héi, cac khodn no phat sinh nhdm khoéi phuc hoat dong ctia doanh
nghiép duoc uu tién trong lan phan chia sau nay (Piéu 28 va Diéu 46), va lai déi véi khoan cap von mdéi cé
thé dugc thanh toan theo thoa thuan. Cac chuyén gia luu y rang Luat khéng tao ra quyén uu tién vuot
tréi hoac quyén uu tién dang trudce bién phap bao dam hién cé, do d6 bén cho vay mai van sé tim kiém
tai san chua bi cdm c6, thé chap hoac su dong y cua cac chu ng ¢ bao dam hién hiru.

Thu tuc phuc hoi, tirng buéc

0 Héi déng quan tri hodc chu s& hiru quyét dinh nép don
Ngudi dai dién theo phap luat, Hoi déng quan tri, Hoi déng thanh vién hodc chu s& hiru quyét dinh nép
don va chuén bi don kém phuong 4n phuc héi, danh sach chi no va ngudi mac no va béo céo tai chinh
(Diéu 24).

Nop don tai toa an c6 tham quyén
Nop don tai Toa an nhan dan c6 thdm quyén theo Diéu 6, bang phuong thic dién tir khi cé thé (Piéu 23).
Toa &n xem xét don trong khodng 15 ngay.

NO6p tam rng Lé phi va chi phi
Theo théng béo cua tda an, nop L& phi va tam (rng chi phi phuc héi; don duoc thu ly khi da ndp cac khoan
nay.

Tam dinh chi va quan tai vién

Viéc xtr ly tai san bao dam va thanh toan cac khoan no ci bi tam dinh chi; quan tai vién (cé nhan Quan tai
vién hoac doanh nghiép quan ly, thanh ly tai san) duoc chi dinh trong thoi han ba ngay lam viéc va xac
minh danh sach chu no.

e Hoan thién phuong an trong thoi han 30 ngay

Phuong &n néu ré cac bién phap (v8n mdi, ban tai san, co céu lai thoi han trd no hodc chuyén no thanh
von gop, cat giam chi phi), cach xur ly tirng nhém no va tién do, t6i da ba nam.
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e Hai nghi cht no va biéu quyét
Trong thoi han ndm ngay lam viéc ké tir ngay nhan phuong én, tda an xem xét viéc triéu tap hoi nghi;
phuong an duoc théng qua khi c6 s6 chl ng dai dién cho it nhat 65% s6 ng cua cac chu no tham du, gém
ca chuti ng cé bao dam va khong cé bao dam, hoac 51% trong thu tuc rat gon.

a Toa an céng nhan va té chie thuc hién
Toa an cong nhan nghi quyét trong thoi han bay ngay; phuong an duoc thuc hién dudi sy giam sat cua
quan tai vién va Ban dai dién chu ng; cac han ché déi véi con ng cham dirt khi phuong éan dugc cong
nhan.

Pha san: ai c6 quyén va ai c6 nghia vu ndp don

biéu 38 liét ké nhirng ngudi c6 quyén ndp don yéu cau ma tha tuc phé san khi doanh nghiép mat kha
nang thanh toan: chi ng khéng c6 bao dam va chi ng c6 bao dam mét phan; nguoi lao dong va céng
doan, khi hét thoi han sau thang ké tir ngay dén han thanh toan tién luong hoac cac khoan no khac doi
v6i ngudi lao dong ma khong duoc thanh toén; ¢é dong s& hiru tir 20% s6 cé phan phé thong tré lén cua
cong ty cd phan, hoac ty lé thap hon do Diéu lé quy dinh; thanh vién s& hiru tir 65% von diéu lé trd lén
clia cong ty TNHH hai thanh vién trd lén, hoac ty & thdp hon do Piéu & quy dinh; va, tir ngay 01/7/2026
theo khoan 3 Diéu 38, co quan bao hiém xa hai, khi da gtri thong bédo yéu cau déng bao hiém cham déng
hoac trén déng ma doanh nghiép khéng phan héi trong ba nam lién ti€p. Chd ng c6 bao dam toan bo
khong thudc nhém cé quyén nop don.

Cang diéu luat nay quy dinh nghia vu nép don doi véi nguoi dai dién theo phép luat, Hoi dong quan tri
cong ty cd phéan, Hoi déng thanh vién cong ty TNHH hai thanh vién trd [én hodc cong ty hop danh, va chu
s& hiru cong ty TNHH mot thanh vién hoac doanh nghiép tu nhan khi doanh nghiép méat kha nang thanh
toan, trir truong hop da ndp don yéu cau ap dung tha tuc phuc hoi. Nguai khéng nép don khi cé nghia vu
c6 thé bi truy ctru trach nhiém va phai béi thutng thiét hai do viéc cham tré gay ra. Sau khi nhan don, toa
an phan cong thdm phan, doanh nghiép dugc théng bédo va cé y kién bang van ban, va thdm phan quyét
dinh trong thoi han quy dinh tai Diéu 39 viéc yéu ciu ndp L& phi va tam &ng chi phi, yéu cau stra déi, bd
sung hodc tra lai don; vu viéc duoc thu ly khi da ndp tam &ng. Theo Diéu 41, thdm phan quyét dinh trong
thoi han 30 ngay ké tir ngay thu ly viéc mé thu tuc pha san hay khong, va quyét dinh duoc guri cho céc
bén, co quan thué va Phong Dang ky kinh doanh va duoc cong bé trén céng théng tin quéc gia. Chd no
phai guri gidy doi ng trong thoi han 15 ngay ké tir ngay c6 quyét dinh mao tha tuc, giam tir 30 ngay, néu
khong sé mat quyén tham gia.

T khi mé thu tuc dén khi tuyén bo pha san

Sau khi mé tha tuc, quan tai vién hoac ban diéu hanh doanh nghiép lap danh sach chd no va ngudi mac
no, kiém ké va dinh gia tai san, va tda an triéu tap hoi nghi cht ng dé xem xét kha nang phuc héi hoat
dong kinh doanh. Trong thu tuc pha san, chi chd no khéng cé bao dam mdi duoc biéu quyét. Néu hoi nghi
quyét dinh hoat déng kinh doanh cé thé phuc héi va doanh nghiép du diéu kién, tha tuc phuc héi sé dugc
ap dung; néu co can cur dinh chi tién hanh tha tuc, tda an dinh chi; trong céc trudng hop khéc, theo Diéu
65 va Piéu 66, tda 4n tuyén bd doanh nghiép pha san trong thoi han 15 ngay ké tir ngay nhan dugc béo
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céo hoac nghi quyét lién quan. Quyét dinh tuyén bé pha san bao gém viéc cham dut hoat dong, tam dinh
chi va tuyén b6 vo hiéu giao dich, cham durt hop dong lao dong, ban tai san, thi tu phan chia va viéc cadm
dam nhiém churc vu quan ly theo Diéu 84.

Cac giao dich dugc thuc hién trong thoi han sdu thang trude ngay mé thu tuc, hodc 18 thang déi vai giao
dich v&i ngudi cé lién quan, c6 thé bi tuyén bd vé hiéu, vai tiéu chi da chuyén sang céc giao dich khong
nham muc dich tim kiém lgi nhuan, nhu tang cho, giao dich vdi gia thap hon gia tri thuc, va bién phap
bao dam hoac khoan thanh toan wu tién mét chd no. Quyét dinh tuyén bé pha san cé thé duoc Toa an
nhan dan cap tinh xem xét lai theo don dé nghi trong thoi han 10 ngay theo Diéu 67, va duoc Toa an nhan
dan t6i cao xem xét trong mot so truong hop han ché. Sau do tai san duoc ban va tién thu duoc duoc
phan chia, v6i co quan thi hanh an dan su té chice thi hanh theo Diéu 12.

Thu tuc rat gon

Khoan 1 Diéu 70 cho phép ap dung thu tuc rat gon khi doanh nghiép c6 khong qua 20 chd no khéng cé
bao dam va téng sé no gdc tir 10 ty dong trd xuéng; la doanh nghiép nho hoac siéu nho; khéng cé tai san,
hoac tai san khéng thé thu héi hoac xur ly dugc, hoac tai san cé gia tri thap hon & phi va chi phi; la t6
chure tin dung; la doanh nghiép bao hiém hoac doanh nghiép tai bao hiém chua khic phuc duoc tinh
trang theo céc bién phap giadm séat; hoac thudc cac truong hop khac theo quy dinh cldia phap luat hoac
hudng dan cta Toa 4n nhan dan t6i cao. Theo Diéu 71, thdm phan quyét dinh 4p dung thu tuc rat gon
trong thai han 10 ngay ké tir ngay thu ly déi véi hai truding hop dau tién, cac thoi han té tung duoc rat
ngan mot nira, va nghi quyét ctia hoi nghi chd no duoc théng qua khi cé s6 chd ng khéng c6 bao dam dai
dién cho it nhat 51% tong s6 no khong c6 bao dam biéu quyét tan thanh. Doanh nghiép khong cé tai san
c6 thé xur ly duoc bi tuyén bé pha san trong thoi han 30 ngay ké tir ngay thu ly. Tha tuc phuc héi rut gon
cing duoc ap dung, vai thoi han t6i da dugce cho 14 18 thang va ty |é biéu quyét 51%.

Th tu vu tién thanh toan va chi ng c6 bao dam

Khi c6 quyét dinh tuyén b6 pha san, Diéu 46 quy dinh thd tu phan chia: tha nhat, chi phi phéa san; tha hai,
khoan ng luong déi véi ngudi lao dong; thi ba, bao hiém xa hoi, bao hiém that nghiép, bao hiémy té va
bao hiém tai nan lao dong, bénh nghé nghiép bat budc; thi tu, tro cap théi viéc va cac quyén loi khac cla
ngudi lao dong theo thoa udc lao dong tap thé va hop déng lao dong; thi ndm, khoan no phéat sinh nham
khoi phuc hoat déng kinh doanh; thir sau, nghia vu tai chinh déi véi Nha nuéc; va thi bay, cac khoan nog
khéng c6 bao dam trong danh sach chu no cung vdi phan no cé bao dam chua dugc thanh toéan do gia tri
tai san bao dam thap hon khoan no. Cac chu no trong cung mot thir tu khong duoc thanh toan du thi
duoc chia theo ty lé tuvong rng, va phan con lai thudc vé chu s& hiru. Do d6, khoan vay cé déng cua cong
ty me nudc ngoai dirng sau ngudi lao dong, khoan cap vén dé phuc héi va thué, ngang hang véi céc chu
ng thuong mai, trir khi cé bao dam.

Chu no c6 bao dam trudc hét duoc thanh toan tir tai san bao dam. Co ché tam dinh chi nglrng viéc xur ly
tai san bao dam trong thud tuc phuc hoi, tai san bao dam chi duoc sir dung trong phuong an phuc hoi khi
c6 su déng y clia chl ng c6 bao dam, va phan thiéu hut dugc xép ngang vdi cac khoan no khéng cé bao

dam. Khong thé thé chap quyén str dung déat truc tiép cho bén cho vay nudc ngoai, do dé bén cho vay &

nudc ngoai stir dung dai ly bao dam trong nudc, va bién phéap bao dam bang déng san chi phat sinh hiéu

luc d6i khang véi ngudi thi ba khi da dugc dang ky (Cau hoi sé 80; Tai tro du an, bién phap bao dam va

trung tdm tai chinh).
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Chu ng nudc ngoai va cac vu viéc xuyén bién gidi

Luat khéng phan biét chu ng Viét Nam va chi ng nude ngoai: nha cung cép, bén cho vay hoac cong ty me
nudc ngoai gui gidy doi no trong thai han 15 ngay, biéu quyét va dugce thanh toan theo cung thir tu véi
chu ng Viét Nam cung loai. Trén thuc té, chi no nude ngoai can hop phap héa lanh su hodc chirng nhan
apostille va dich tai liéu, can luat su trong nudce dé guri gidy doi no trong thoi han ngén, va can theo doi
cbng théng tin quéc gia noi cong bd cac quyét dinh maé tha tuc. Khoan no bang ngoai té dugc quy déi
cho muc dich giai quyét vu viéc, va viéc chuyén khoan tién dugc phan chia ra nudc ngoai tuan theo céc
quy dinh vé ngoai héi.

Viét Nam chua ap dung Luat mau UNCITRAL vé pha san xuyén bién gi6i. Toa an Viét Nam c6 thé yéu
cau tuong tro tu phép tir tda 4n nudce ngoai, vi du dé xac dinh va thu héi tai san & nudc ngoai, va giai
quyét cac yéu cau tuong tu tir tda an nudc ngoai théng qua co ché tuong trg tu phéap va diéu uéc quoc
té ap dung (Piéu 18). Quyét dinh vé pha san cua nudc ngoai khéng duoc tu dong céng nhan va khong
ldam tam dirng céc thd tuc do chd no tién hanh tai Viét Nam; ban an nuéc ngoai chi cé thé dugc cong
nhan theo diéu udc quéc té hoac trén co sd co di co lai (Cau hoi sé 75). Do d6, viéc tai co cau tap doan cé
bao gbm cong ty con tai Viét Nam cling can mét phuong an tai Viét Nam, duoc thuong luong véi céc chu
no trong nudc cla cong ty con.

Nghia vu ctia ngudi quan ly khi gan mat kha nang thanh toan va tai co
cau ngoai toa an

Khi doanh nghiép ti€n gan dén tinh trang mat kha nang thanh toan, ciac nghia vu chung vé trung thuc,
can trong va trung thanh cua ngudi quan ly theo Luat Doanh nghiép duoc tang cudng bdi cac quy dinh
cu thé. Loi nhuan khéng duoc phan chia trir khi sau khi chia doanh nghiép van bao dam thanh toan du
cac khoan no dén han; von diéu lé chua gdp du khién thanh vién phai chiu trach nhiém; nguai dai dién
theo phap luat va Hoi déng quan tri hoac chd s hiru phai ndp don yéu cau ma thu tuc pha san khi dap
(rng tiéu chi sdu thang, va phai chiu trach nhiém déi véi thiét hai do khong nép don gay ra; va, khicé
quyét dinh tuyén b6 pha san, ngudi quan ly cé trach nhiém déi vai tinh trang mat kha nang thanh toan cé
thé bi cd&m dam nhiém chdrc vu quan ly theo Piéu 84. Viéc cat giau tai san sau khi méat kha nang thanh
toan, hoac thanh toan cho chd ng dugc uu &i, dan dén nguy co giao dich bi tuyén bé vé hiéu va trach
nhiém cé nhan. Ngoai ra, nguodi dai dién theo phéap luat cé thé bi tam hoan xuat canh khi doanh nghiép
con no thué qué han lon (Quan ly thué, thanh tra, kiém tra va tranh chap thué).

Tuy vay, phan l&n viéc tai co cau cong ty cé von dau tu nudc ngoai dién ra ngoai tda an: cong ty me cap
von mai hoac khoan vay thir cap, ngan hang co cau lai thoi han tra ng theo quy dinh tin dung ctia minh,
chu no thuong mai déng y ké hoach thanh toan, no dugc chuyén thanh vén gép (doi hoi tha tuc dang ky
tang von thong thudng va, déi véi chd no nude ngoai, tha tuc dang ky theo Diéu 21 néu cdé), hodc doanh
nghiép duoc ban cho nha dau tu. Diéu 22 cua Luéat du liéu viéc thuong lugng va hoa giai, va don yéu cau
ap dung thu tuc phuc héi cé thé duoc sir dung dé moét phuong én da thuong luvong duoc hudng co ché
tam dinh chi va rang budc ca cac chl ng khéng déng y. Khi khéng thé ctru van, viéc giai thé khi con kha
nang thanh todn véi nguén von tir cong ty me thudng gon gang hon pha san (Giai thé doanh nghiép va
cham dut du én).
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So sanh tha tuc phuc hai, thu tuc pha san va thu tuc rat gon

Ngudi cé quyén ndp don

Piéu kién ap dung

Cac méc thoi gian chinh

Biéu quyét

Tam dinh chi

Giao dich vo hiéu

Két qua

Chi con ng (Piéu 24)

C6 nguy co mat kha
nang thanh toén,
hoac mat kha nang
thanh toén nhung
cé phuong an phuc
héi

Toa an xem xét
khoang 15 ngay;
quan tai vien 3 ngay
lam viéc; phuong én
30 ngay; cong nhan
7 ngay; téi da 3 nam

65% s6 ng clia cac
chu ng tham du,
gom ca chuii no cé
bao dam va khoéng
c6 bao dam

Tam dinh chi xtr ly
tai san bao dam; céc
khoan ng cl bi tam
dirng; lai van duogc
tinh

Khong ap dung doi
vGi tha tuc phuc héi
tu nguyén

Doanh nghiép tiép
tuc hoat déng theo
phuong én

Chu ng khong cé bao dam va chu ng cé bao
dam mot phan, ngudi lao dong va cong
doan, c6 déng s& hiru 20% c6 phan cua
cong ty c6 phan, thanh vién s& hiru 65%
vén cua cong ty TNHH, co quan bao hiém
xa hoi tir ngay 01/7/2026; nguoi quan ly cua
con ng c6 nghia vu ndp don (Diéu 38)

Khoan ng chua dugc thanh todn sau 6
thang ké tir ngay dén han

Quyét dinh mé& tha tuc trong thoi han 30
ngay ké tir ngay thu ly; gtri gidy doi no
trong thoi han 15 ngay; tuyén bé pha san
trong thoi han 15 ngay ké tur su kién lam
phat sinh

Chi chu no khéng c6 bao dam

Tha tuc lam tam dirng viéc thi hanh; tai san
duoc xur ly dé phan chia

6 thang; 18 thang ddi véi ngudi co lién quan

Tuyén b6 pha san, thanh ly va phan chia
theo Diéu 46

Nhu thua tuc goc,
khi dap ing tiéu
chi tai Biéu 70

Vu viéc nho,
khong cé tai san,
t6 chure tin dung,
doanh nghiép
bao hiém thuoc
truong hop xac
dinh

Thoi han rut ngén
mot nira; vu viéc
khong cé tai san
dugc tuyén bo
trong thoi han 30
ngay

51% (s6 ng khong
c6 bao dam trong
thu tuc phé san)

Nhu thu tuc géc

Nhu thu tuc pha
san

Tuyén b6 pha san
ho&c phuc héi
nhanh hon

Vi DU MINH HOA

Mot doanh nghiép san xuit d6 gé cé von nudc ngoai ap dung thu tuc phuc héi

Mot cong ty TNHH Viet Nam do mot tap doan Malaysia s& hiru toan bo san xuat dé gb xuat khau tai Binh

Duong. Sau khi mat khach hang chinh, cong ty ng 180 ty dong: 90 ty déng déi vai mot ngan hang Viét

Nam dugc bao dam badng may mdc va tai san nha xudng, 50 ty dong déi véi cac chld no thuong mai, 30 ty
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doéng doi v6i cong ty me theo khoan vay c6 déng va 10 ty dong tién luong, bao hiém va thué. Cac khoan ng
dén han trong sau thang téi vuot qua dong tién du kién. Céc sé liéu va ngay thang chi mang tinh minh
hoa.

banh gia tinh trang Chua mat kha nang thanh toan (chua cé khoan ng nao quéa han sau thang) nhung cé
nguy ca; con ng ¢6 thé nép don yéu cau ap dung tha tuc phuc héi.

Théang tha O Ho6i dong thanh vién quyét dinh nop don; don kém phuong an duge ndp vao thang
4/2026; tda an thu ly sau khi tam (rng chi phi dugc ndp; co ché tam dinh chi bat dau;
viéc xtr ly tai san bao dam cua ngan hang bi tam dinh chi.

Thang tha O Quan tai vién duoc chi dinh trong thoi han ba ngay lam viéc; danh sach chu no dugc
xac minh; cong ty bao cdo quan tai vién trudc khi thuc hién céac giao dich quan trong.

Thang 1 Phuong én cudi cung duoc nop trong thoi han 30 ngay: cong ty me chuyén 30 ty
déng ng vay thanh ven gép va gép thém 20 ty déng vén mdi; ng ngan hang dugc co
cau lai thoi han tra ng trong nam nam va may méc dugc gilr lai; chi no thuong mai
duoc thanh todn 70% trong 24 thang; tién luong, bao hiém va thué dugc thanh toan
day du trong thang tha 2.

Théang 2 Hoi nghi chui ng: ngan hang (90 ty déng) va cac chi ng thuong mai ndm gilr 40 ty
déng tham du va biéu quyét tan thanh; ty lé tan thanh vugt 65% s6 ng cua céc chu
no tham du; tda 4n cong nhan nghi quyét trong thai han bay ngay.

Théng 2 dén thang 26 Phuong an dugc thuc hién dudi su gidm sat cta quan tai vién va Ban dai dién chu ng
g6m ba thanh vién; viéc chuyén no thanh vén gép va vén mdéi duoc dang ky tang vén
diéu lé.

Két qua Thu tuc phuc hoi hoan thanh trong vong hai nam; cong ty tiép tuc kinh doanh véi tap
khach hang méi.
Néu cong ty chd dén khi moét khoan no thuong mai qué han séu thang, chi no da cé thé nép don yéu cau
ma& thu tuc pha san, va ngudi dai dién theo phéap luat da phat sinh nghia vu nop don.

Néu ngan hang khéng déng y str dung tai san bao dam ctia minh trong phuong an, phuong an sé phai loai
trir tai san bao dam do, va ngan hang c6 thé xur ly tai san khi hét thoi gian tam dinh chi.

Cau héi nha dau tu thuong gap vé mat kha ning thanh todn tai Viét Nam

Khi nao mét cong ty Viét Nam bi coi la mat kha nang thanh toan?

Theo Piéu 5 Luat s6 142/2025/QH15, khi cong ty khéng thuc hién nghia vu thanh toan khoan no
trong thdi han sau thang ké tir ngay dén han; luat ct quy dinh ba thang. Cong ty cé thé khong
thanh toan dugc cac khoan no dén han trong sau thang téi la cong ty cé nguy co mat kha nang
thanh toan va c6 thé yéu cau ap dung thu tuc phuc héi.
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Chu no c¢6 thé budc cong ty vao thu tuc phuc hoi khong?

Khéng. Chi con ng, thong qua nguoi dai dién theo phap luat, Hoi dong quan tri, Hoi dong thanh vién
ho&c chu s& hiru, mdi cé quyén yéu céu ap dung thu tuc phuc héi theo Diéu 24. Cha no biéu quyét
vé phuong an, tham gia Ban dai dién chu no va giam sat viéc thuc hién, va cé quyén nép don yéu
cau ma thu tuc pha san khi cong ty mat kha nang thanh toan.

Ty lé biéu quyét nao ctia chu no dé théng qua phuwong an phuc hoi?

Céc chu no dai dién cho it nhat 65% téng sé ng cua cac chd ng tham du hoi nghi, trong dé chd ng
c6 bao dam va chd no khéng c6 bao dam cung biéu quyét. Trong tha tuc rut gon, ty (& & 51%. Sau
do tda 4n cong nhan nghi quyét trong thoi han bay ngay, va phuong an cé thé duoc thuc hién
trong t6i da ba nam.

Chui no c6 bao dam c6 duoc thanh toan trudc trong vu pha san tai Viét Nam khong?

Co, tlr tai san bao dam cuia minh. Viéc xur ly tai san bao dam bi tam dinh chi trong thu tuc phuc héi
va tai san bao dam chi dugc str dung trong phuong én khi c6 su déng y cia chii no ¢é bao dam.
Phan thiéu hut dugc xép ngang véi cac khoan ng khéng c6 bao dam, sau chi phi, tién lvong, bao
hiém, tro cap thoi viéc, khoan cép vén dé phuc héi va nghia vu tai chinh déi véi Nha nudc, theo thu
tu tai Diéu 46.

Viét Nam c6 cong nhan thu tuc pha san & nuwéc ngoai khong?

Khong tu dong cong nhan. Viét Nam chua ap dung Luat mau UNCITRAL vé pha san xuyén bién
gidi. Toa an c6 thé yéu cau va thuc hién tuong tro tu phap, nhung quyét dinh vé phéa san cta nudc
ngoai khéng lam tam dirng hanh déng ctia cac cha no Viét Nam, do dé viéc téi co cau tap doan can
mot phuong an riéng tai Viét Nam cho céng ty con trong nudc.

THAY POI DU KIEN NAM 2027

* Hudng dan cua Toa an nhan dan t6i cao vé Luat s6 142/2025/QH15 du kién sé lam ré céc van dé con
bd ngd, bao gébm thé nao la khoan no dang ké déi vaéi Ban dai dién ch no va cach doanh nghiép nho va
siéu nho du diéu kién ap dung thu tuc rat gon.

+ Ngéan hang Nha nudc Viét Nam da duoc kién nghi ban hanh huéng dan vé phan loai no va trich lap du
phong doi vGi khoan vay cho doanh nghiép dang trong tha tuc phuc héi, diéu nay sé quyét dinh muic do
s8n sang hé tro phuong an cta cac ngan hang.

* Thuc tién vé quyén uu tién cliia khoan cap vén dé phuc héi va viéc sir dung tha tuc phuc héi dé thuc
hién cac phuong an da thuong lugng trudce sé dugce hinh thanh khi cac vu viéc dau tién theo luat méi
duoc giai quyét xong trong nam 2026 va 2027.
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Thuit ngir thudng gap trong ho sg, tai liéu

Recovery (rehabilitation)
procedure

Bankruptcy

Insolvent

Risk of insolvency

Administrator

Creditors' meeting;
creditors' committee

Secured creditor;
unsecured creditor

Simplified procedure

Tha tuc phuc hoi

Pha san

Mat kha nang thanh toan

C6 nguy co mat kha nang thanh

toan

Quan tai vién; doanh nghiép
quan ly, thanh ly tai san

Héi nghi chu no; Ban dai dién
chu no

Chu no cé bao dam; chu no
khong cé bao dam

Thu tuc rut gon
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Tha tuc do con no cha dong tai Chuong Il Luat sé
142/2025/QH15.

Tinh trang cuia doanh nghiép bi tda an tuyén bé pha san.

Khong thuc hién nghia vu thanh todn khoan no trong
th&i han sdu thang ké tir ngay dén han.

Giai doan trudc khi mat kha nang thanh toan, khi cé thé
ap dung thu tuc phuc héi.

C4 nhan ho&c doanh nghiép duoc chi dinh dé quan ly va
thanh ly tai san.

Co quan ra quyét dinh cta céc chl ng va ban giam sat
clia co quan do.

Chu ng cé va khong c6 tai san bao dam.

Tha tuc nhanh hon danh cho céc vu viéc nho va vu viéc
khong c6 tai san (Piéu 70 va biéu 71).

NHA PAU TU NUGC NGOAI VA NHA PAU TU VIET NAM

Luat déi x&r nhu nhau véi cong ty c6 von dau tu nude ngoai va cong ty Viét Nam, ciing nhu véi chi ng
nudc ngoai va chu no Viét Nam. Nhirng diém riéng déi vdi bén nudc ngoai mang tinh thuc tién: chu ng
nudc ngoai phai gui gidy doi no trong thoi han 15 ngay kém tai liéu da dugc hop phap héa va dich; khoan
vay ¢ déng cuia cdng ty me nudc ngoai duoc x&p hang la khoan no khéng cé bao dam thong thuong; bén
cho vay nuéc ngoai khong thé truc tiép nhan thé chap quyén sir dung dat; va quyét dinh vé pha san cua
nudc ngoai khong dugc tu dong cong nhan tai Viét Nam.
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+ Cho dén khi mot khoan ng quéa han sau thang: thu tuc phuc hoi la lua chon clia con ng, va khi da mat
kha nang thanh toan, céng ty cé thé bi chu ng, ngudi lao ddng hodc co quan bao hiém xa hoi ndp don
yéu cau ma thu tuc pha san.

* Nghia vu ndp don cuia ngudi quan ly khi céng ty mat kha nang thanh toan, va trach nhiém cua ho doi
vGi thiét hai do cham tré gay ra.

* Thoi han 15 ngay gui gidy doi ng sau khi mé tha tuc, ma chd ng nude ngoai thudng bo 16 do khong
theo déi tai ché.

+ Céc giao dich v&i ngudi cé lién quan trong thai han 18 thang truée ngay maé tha tuc, cé thé bi tuyén bé
vo hiéu.

+ Cho réng khoan vén mdéi duoc wu tién trudce bién phap bao dam hién cé: khoan cap vén dé phuc hoi
duoc uu tién hon cac khodn no khéng cé bao dam, khéng phai hon tai san bao dam.

+ Dua vao thu tuc phéa san tap doan & nudc ngoai dé rang budc cac chi no Viét Nam clia céng ty con
trong nudc.

NGUON CHINH THUC

+ Co sa dir liéu quoc gia vé van ban phap luat (vbpl.vn): Luat Phuc héi, phéa san s6 142/2025/QH15, Piéu 3, 5, 14, 24, 27,
30, 38, 39, 41, 46, 65 dén 67, 70, 71 va 84 —https://vbpl.vn

+ Céng Thoéng tin dién t&r Chinh phd (céac luat dugc théng qua tai Ky hop thir 10, Quéc hoi khda 15) — https://chinhphu.vn

+ Bao hiém xa hoi Viét Nam (don yéu cau ma tha tuc phé san do cham déng bao hiém tir ngay 01/7/2026) — https://

baohiemxahoi.gov.vn

+ Ngan hang Nha nudc Viét Nam (t6 chire tin dung va kiém soéat dac biét) — https://www.sbv.gov.vn
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	Liên doanh, bế tắc trong quản trị và quyền rút lui: cấu trúc liên doanh tại Việt Nam, các vấn đề thuộc quyền phủ quyết, cơ chế giải quyết bế tắc và khả năng thực thi, quyền chọn bán và quyền chọn mua, quyền kéo theo và quyền bán theo, quyền ưu tiên mua và quyền yêu cầu mua lại theo luật định, định giá, cam kết không cạnh tranh, rút vốn bằng hình thức bán cho bên thứ ba, mua lại phần của đối tác hoặc IPO, và tranh chấp
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	Giải thể doanh nghiệp và chấm dứt dự án: giải thể tự nguyện theo Luật Doanh nghiệp và Nghị định số 168/2025/NĐ-CP, thanh toán cho chủ nợ, quyết toán thuế và chấm dứt hiệu lực mã số thuế, bảo hiểm xã hội và người lao động, chấm dứt hoạt động của dự án đầu tư theo Điều 36, giải thể bắt buộc, chi nhánh và văn phòng đại diện, và chuyển tiền thu được ra nước ngoài
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	Mất khả năng thanh toán, tái cơ cấu và phá sản theo Luật Phục hồi, phá sản số 142/2025/QH15: tiêu chí mất khả năng thanh toán, ai có quyền và ai có nghĩa vụ nộp đơn, thủ tục phục hồi, tạm đình chỉ thi hành và xử lý tài sản, hội nghị chủ nợ, thủ tục rút gọn, quản tài viên, thứ tự ưu tiên thanh toán, chủ nợ có bảo đảm và chủ nợ nước ngoài, các vấn đề xuyên biên giới, nghĩa vụ của người quản lý và tái cơ cấu ngoài tòa án
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	Một doanh nghiệp sản xuất đồ gỗ có vốn nước ngoài áp dụng thủ tục phục hồi
	Câu hỏi nhà đầu tư thường gặp về mất khả năng thanh toán tại Việt Nam
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