BE VIETNAM WISE - HACER NEGOCIOS EN VIETNAM

La guia para inversores extranjeros y viethamitas

Capitulo 6 de 11
Banca, divisas y repatriacion

El capital de un inversor extranjero entra en Vietnam a través de una Unica
cuenta bancaria, sus préstamos se registran ante el Banco Estatal, sus
beneficios solo salen tras las cuentas auditadas y la liquidacién definitiva del
impuesto, y dentro del pais casi todos los precios deben fijarse en dong. Este
capitulo explica cada una de esas reglas, los instrumentos en que se basan,
los documentos que exigiran los bancos y los puntos en los que el dinero
queda blogueado con mayor frecuencia.

Actualizado el 10 de octubre de 2026. Elaborado por un jurista especializado en inversion extranjera (hoy jubilado),
con 20 anos de experiencia asesorando sobre el Derecho vietnamita de inversiones.

Informacidn juridica y fiscal, no asesoramiento juridico. Los tipos, umbrales y procedimientos cambian: antes de
actuar, confirme cualquier punto importante con la autoridad competente o con un abogado habilitado para prestar
servicios juridicos en Vietnam. La edicion en espanol esta traducida de la edicién en inglés; solo el texto vietnamita
de las leyes es auténtico.

Para leer en linea, con las actualizaciones, los enlaces y Lawbot: https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-
vietnam/banca-divisas-y-repatriacion/
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DE UN VISTAZO

Normativa aplicable Con quién tratara

+ Ordenanza de Divisas n.° 28/2005/PL-
UBTVQHT11, modificada por la Ordenanza n.°
06/2013/PL-UBTVQH13

+ Ley de Inversiones n.° 143/2025/QH15,
articulo 11 (transferencia al extranjero de
capital, beneficios y activos)

« Circular n.° 38/2026/TT-NHNN sobre la
gestion de divisas de la inversion extranjera
en Vietnam (en vigor desde el 18 de agosto
de 2026)

« Circular n.° 12/2022/TT-NHNN sobre los
préstamos extranjeros de las empresas,
modificada por la Circular n.° 80/2025/TT-
NHNN; Circular n.° 08/2023/TT-NHNN sobre
las condiciones de endeudamiento,
modificada por la Circular n.° 19/2024/TT-
NHNN

Circular n.° 32/2013/TT-NHNN sobre la
restriccion del uso de divisas en Vietnam, en

su version modificada

« Circular n.°17/2024/TT-NHNN sobre las
cuentas de pago, modificada por la Circular
n.° 25/2025/TT-NHNN

Resolucién n.° 222/2025/QH15 sobre el
Centro Financiero Internacional; Ley n.°
150/2025/QH15 del Tribunal Especializado
del Centro Financiero Internacional

Cifras clave

Notificacidn a la oficina tributaria 7 dias

antes de remesar beneficios habiles

Registro de un En un plazo de 30 dias

préstamo extranjero a habiles, antes de la

medio o largo plazo disposicion
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- Banco Estatal de Vietnam (SBV): politica de
divisas, el Departamento de Gestion de
Divisas y las sucursales regionales del SBV
(registro de préstamos extranjeros), normas
de pagos y de prevencién del blanqueo de
capitales

Bancos comerciales autorizados y sucursales
de bancos extranjeros: los guardianes que
abren las cuentas, comprueban los
documentos y ejecutan cada pago
transfronterizo

Departamento de Impuestos (Cuc Thue) y sus
oficinas tributarias: la notificacién de remesa
de beneficios, el impuesto sobre contratistas
extranjeros y los requisitos tributarios para
remesar beneficios

+ Ministerio de Justicia (Departamento de
Registro de Garantias y de Responsabilidad
Patrimonial del Estado) y oficinas de registro
de tierras: inscripciéon de garantias

* Los érganos ejecutivos y de supervision del
Centro Financiero Internacional de Vietnam
en Ciudad Ho Chi Minh y Da Nang

Qué cambié en 2025-2026

+ La Circular n.° 38/2026/TT-NHNN sustituyé
a la Circular n.° 06/2019/TT-NHNN el 18 de
agosto de 2026: la cuenta de capital de
inversion directa pasé a ser la cuenta de
capital de inversién, puede abrirse antes del
IRC y se incluyen los flujos con origen o
destino en el centro financiero internacional.

Pagina 3 de 86


https://bewiseapps.com/vietnam-investor-faq/how-we-check
https://bewiseapps.com/vietnam-wise?topic=banking-foreign-exchange-and-repatriation&lang=es
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn

10 dias + La Circular n.° 80/2025/TT-NHNN, en vigor
desde el 25 de enero de 2026, trasladé

Resolucién del SBV sobre el

registro de un préstamo habiles
integramente el registro de préstamos
FCT (componente de CIT) sobre los 5% extranjeros al Portal Nacional de Servicios
intereses pagados al extranjero Publicos, redujo a diez dias habiles el plazo
de tramitacion del Banco Estatal y, desde el
Limite a la deduccidn de intereses 30 % 25 de julio de 2026, atribuye los préstamos
netos (prestatarios con operaciones del de 20 millones de USD o menos a las
vinculadas) EBITDA sucursales regionales del SBV.
Banda de negociacién USD/VND en Mas o + El Decreto n.° 252/2026/ND-CP establecid
) los requisitos tributarios para remesar
torno al tipo central del SBV menos o . . L
50 beneficios al extranjero a partir del 1de julio
de 2026.
Pago no en efectivo necesario 5 millones de + La Circular n.° 25/2025/TT-NHNN endurecié
para deducir el IVAy el CIT VND o mas la verificacion presencial y biométrica del
representante legal para las cuentas de
Operaciones en efectivo 400 empresa; desde el 1de julio de 2025 se
comunicadas segun las normas de millones suspenden las operaciones en linea cuando
prevencion del blanqueo de VND o faltan los datos biométricos del
mas representante.

« El Decreto n.° 340/2025/ND-CP sustituyé al
Decreto n.° 88/2019/ND-CP sobre sanciones
administrativas en el ambito monetarioy
bancario a partir del 9 de febrero de 2026.

+ El Centro Financiero Internacional de
Vietnam se cred mediante la Resolucién n.°
222/2025/QH15 y ocho decretos de 18 de
diciembre de 2025, con un tribunal
especializado previsto en la Ley n.°
150/2025/QH15 desde el 1 de enero de 2026.

A quién se aplica este capitulo. La cuenta de capital de inversidn, el procedimiento de remesa de
beneficios y la mayoria de las normas sobre flujos de capital se aplican a los inversores
extranjeros y a las sociedades con mas del 50 % de capital extranjero. La regla de uso exclusivo
del dong, el régimen de registro de préstamos extranjeros, las normas sobre cuentas de pagoy
los controles de prevenciéon del blanqueo de capitales se aplican a toda sociedad residente, sea
de capital extranjero o vietnamita.

Por qué el dinero merece un capitulo propio

Vietnam garantiza que un inversor extranjero pueda llevarse su dinero a su pais. El articulo 11 de la Ley
de Inversiones n.° 143/2025/QH15 permite al inversor extranjero, una vez cumplidas sus obligaciones

financieras con el Estado, transferir al extranjero el capital invertido y el producto de la liquidacidn, los
rendimientos de su inversion empresarial y el resto del dinero y los activos de su legitima propiedad. La
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garantia es real, pero se materializa a través de un régimen de divisas que sigue estando controlado.
Cada flujo tiene un cauce prescrito, todo banco estd obligado a comprobar los documentos antes de
pagar, y un flujo que siguid la via equivocada a la entrada puede ser dificil de revertir a la salida. Los
inversores que planifican su operativa bancaria desde el principio rara vez tienen problemas; los que la
tratan como un tramite administrativo secundario a menudo ven cémo sus beneficios o el producto de
una venta permanecen meses en Vietnam mientras se reconstruye la documentacion.

El marco se basa en la Ordenanza de Divisas n.° 28/2005/PL-UBTVQH11, modificada por la Ordenanza
n.° 06/2013/PL-UBTVQH13, que el Banco Estatal de Vietham aplica mediante una serie de circulares.
Las distinciones de las que depende todo lo demads, entre residentes y no residentes y entre operaciones
corrientes y de capital, se explican en El marco del control de cambios, junto con las normas simétricas
para los inversores vietnamitas que invierten en el extranjero y el régimen de prevencidon del blanqueo
de capitales, que hoy condiciona la disposicion de cada banco a aceptar nuevos clientes.

La entrada del dinero: cuentas y capital

Una empresa de capital extranjero necesita dos tipos de cuenta bancaria. La cuenta de capital de
inversion canaliza los flujos de capital: las aportaciones al capital social, los pagos por transmisiones de
acciones con partes vietnamitas, la remesa de beneficios y la devolucidn del capital. La Circular n.°
38/2026/TT-NHNN, en vigor desde el 18 de agosto de 2026, sustituyé a la Circular n.° 06/2019/TT-
NHNN, cambié el nombre de la cuenta, la extendid al centro financiero internacional y permitié abrirla
antes del certificado de registro de inversién. Quién debe abrirla, en cudntos bancos, en qué monedas y
para qué flujos se expone en La cuenta de capital de inversién, con una guia de decisién sobre la cuenta
que corresponde a cada flujo. El plazo de 90 dias para desembolsar el capital social pertenece al
derecho de sociedades y se explica en Capital social y aportacién de capital.

Las cuentas de pago ordinarias en dong y en divisas canalizan los flujos comerciales. Abrirlas se ha
vuelto mas exigente: la Circular n.° 17/2024/TT-NHNN, modificada por la Circular n.° 25/2025/TT-
NHNN, obliga al banco a reunirse en persona con el representante legal o a verificar su identidad
biométricamente, y desde el 1 de julio de 2025 los bancos suspenden las operaciones en linea en las
cuentas de empresa cuyo representante no ha completado la verificacion biométrica. La
documentacion, las preguntas sobre titularidad real y origen de los fondos, la eleccién entre bancos
locales y extranjeros y los plazos realistas se tratan en Apertura de cuentas bancarias de empresa.

Endeudamiento en el extranjero

Los préstamos de accionistas y los préstamos de bancos extranjeros son habituales en las estructuras
vietnamitas porque el capital tarda en poder repatriarse. Estan permitidos, pero solo dentro de ciertos
limites. La Circular n.° 08/2023/TT-NHNN, en su version modificada, restringe las finalidades para las
que una sociedad puede endeudarse en el extranjero y limita el endeudamiento a medio y largo plazo de
un proyecto autorizado al capital de préstamo que figura en su IRC, es decir, el capital total de inversién
menos el capital aportado por el inversor. La Circular n.° 12/2022/TT-NHNN, modificada por la Circular
n.° 80/2025/TT-NHNN desde el 25 de enero de 2026, exige que los préstamos de mas de un ano, y los
préstamos a corto plazo que se prolongan mas alla de un afo, se registren ante el Banco Estatal en un
plazo de 30 dias habiles y antes de la disposicién, en linea a través del Portal Nacional de Servicios
Publicos. Los intereses soportan el impuesto sobre contratistas extranjeros y, para un prestatario con

Be Vietham Wise - Hacer negocios en Vietnam - Capitulo 6: Banca y repatriacién Pagina 5 de 86


https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-vietnam/banca-divisas-y-repatriacion/el-marco-del-control-de-cambios
https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-vietnam/banca-divisas-y-repatriacion/la-cuenta-de-capital-de-inversion
https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-vietnam/constitucion-de-empresas/capital-social-y-aportacion-de-capital
https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-vietnam/banca-divisas-y-repatriacion/apertura-de-cuentas-bancarias-de-empresa

operaciones vinculadas, los intereses netos solo son deducibles hasta el 30 % del EBITDA. El régimen
completo, con un ejemplo practico de préstamo de accionista, figura en Préstamos extranjeros y
registro ante el Banco Estatal.

La salida del dinero: beneficios y capital

Los beneficios se remesan una vez al ano, después de cerrado el ejercicio, presentados los estados
financieros auditados y la liquidacién definitiva del impuesto sobre sociedades, pagado el impuestoy
absorbidas las pérdidas acumuladas. El Decreto n.° 252/2026/ND-CP, en vigor desde el 1 de julio de
2026, fija los requisitos tributarios; la sociedad notifica a su oficina tributaria al menos siete dias habiles
antes de la remesa, y el dinero sale a través de la cuenta de capital de inversion. El capital se repatria
con la venta de la inversidn, una reduccion del capital social o una liquidacidn, cada una con sus propios
requisitos. El procedimiento paso a paso, una lista de comprobacién y la situacién de las sucursales se
exponen en Remesa de beneficios y repatriacion del capital; la tributacién de los dividendos y de las
ventas de acciones figura en Tributacion de las transmisiones de acciones y de los dividendos.

Dentro de Vietnam y a través de la frontera

Dentro de Vietnam, los residentes no pueden cotizar, fijar precios, anunciar, facturar ni pagarse entre si
en divisas, salvo en los casos enumerados en la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN, en su versién
modificada. Las excepciones tienen importancia practica: las operaciones con no residentes, las
exportaciones e importaciones, las empresas de procesamiento para la exportacion y los salarios en
divisas de los empleados extranjeros. La regla, las sanciones previstas en el Decreto n.° 340/2025/ND-
CP, los requisitos de pago no en efectivo para las deducciones fiscales y la practica en materia de tipos
de cambio se tratan en Moneda y pagos dentro de Vietnam.

Los pagos al extranjero por bienes, servicios, cdnones, intereses y cargos intragrupo son operaciones
corrientes que los bancos ejecutan contra documentos. La mayoria de los pagos a entidades extranjeras
soportan el impuesto sobre contratistas extranjeros, que el pagador vietnamita retiene y declara en los
diez dias siguientes al pago, y los cargos intragrupo deben superar las pruebas de plena competenciay
de beneficio. Los documentos que pedird el banco, los pasos tributarios y un ejemplo préactico de ciclo
mensual de pagos figuran en Pagos a proveedores extranjeros y a sociedades del grupo, con remisiones
a Impuesto sobre contratistas extranjeros y convenios fiscales y a Precios de transferencia, intereses e
impuesto minimo global.

Prestamistas, garantias y el centro financiero

La financiacién de proyectos y de adquisiciones depende de las garantias. EL Cédigo Civil, el Decreto n.°
21/2021/ND-CP y el régimen de inscripcion del Decreto n.° 99/2022/ND-CP regulan las hipotecas, las
prendas y las fianzas; los derechos de uso del suelo solo pueden hipotecarse a favor de entidades de
crédito autorizadas en Vietnam, por lo que los prestamistas extranjeros actlan a través de un agente de
garantias local. El Centro Financiero Internacional de Vietnam, un Unico centro con sedes en Ciudad Ho
Chi Minh y Da Nang creado por la Resolucién n.° 222/2025/QH15, ofrece a sus miembros un régimen de
divisas liberalizado y un tribunal especializado con jueces extranjeros conforme a la Ley n.° 150/2025/
QH15. Lo que estéd en vigor y lo que sigue pendiente se expone en Financiacion de proyectos, garantias y
el centro financiero; los litigios se tratan en el capitulo 9.
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Los lectores que se acercan por primera vez a Vietnam deberian leer las secciones por orden. Los
lectores cuya sociedad ya esta autorizada empezaran habitualmente por las secciones sobre remesa de
beneficios y pagos. Cada seccidon termina con las preguntas frecuentes relacionadas, las fuentes
oficiales y una pregunta que puede plantearse a Lawbot sobre los hechos concretos del lector; las
respuestas breves a las preguntas mas comunes se encuentran en las preguntas frecuentes sobre
repatriacién y banca.

FUENTES OFICIALES

- Base de Datos Juridica Nacional (vbpl.vn): Ordenanza n.° 28/2005/PL-UBTVQH11, modificada por la Ordenanza n.°
06/2013/PL-UBTVQH13; Decreto n.° 70/2014/ND-CP; Ley n.° 14/2022/QH15 — https://vbpl.vn

- Banco Estatal de Vietnam: Circulares n.° 38/2026/TT-NHNN, 03/2025/TT-NHNN, 12/2022/TT-NHNN y 80/2025/TT-
NHNN — https://www.sbv.gov.vn

- Portal del Gobierno: Decreto n.° 340/2025/ND-CP; Decreto n.° 219/2013/ND-CP, modificado por el Decreto n.°
366/2025/ND-CP — https://chinhphu.vn

» Ministerio de Hacienda (registro de la inversién en el exterior) — https://mof.gov.vn
+ Portal Nacional de Registro Empresarial — https://dangkykinhdoanh.gov.vn
- Portal Nacional de Servicios Publicos (registro en linea de préstamos extranjeros) — https://dichvucong.gov.vn

- Departamento de Impuestos (Cuc Thue): orientaciones sobre el impuesto sobre contratistas extranjeros — https://
gdt.gov.vn

- Departamento de Aduanas, Ministerio de Hacienda: procedimientos de importaciéon — https://www.customs.gov.vn

» Ministerio de Justicia: inscripcién de operaciones garantizadas — https://moj.gov.vn
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CAPITULO 6 - SECCION 6.1 DE 8

El marco del control de cambios: la
Ordenanza, el Banco Estatal, residentes y
no residentes, operaciones corrientes y de
capital, inversion en el exteriory el
régimen de prevencién del blanqueo de
capitales

Actualizado el 10 de octubre de 2026 - Elaborado por un jurista especializado en inversion extranjera (hoy jubilado),
con 20 anos de experiencia asesorando sobre el Derecho vietnamita de inversiones - Informacién juridica y fiscal, no
asesoramiento juridico - Cémo lo verificamos (en inglés) - Abrir en la aplicaciéon

LO ESENCIAL

- Las divisas se rigen por la Ordenanza n.° 28/2005/PL-UBTVQH11, modificada por la Ordenanza n.°
06/2013/PL-UBTVQH13, y por el Decreto n.° 70/2014/ND-CP, que el Banco Estatal de Vietham aplica
mediante circulares sobre cuentas de inversion, préstamos extranjeros, cuentas de pago y uso de
divisas.

- Una sociedad vietnamita es residente con independencia de la proporcién de su capital que esté en
manos extranjeras; su matriz extranjera es no residente, y esa clasificacién determina qué normas se
aplican a un pago entre ambas.

- Las operaciones corrientes (bienes, servicios, intereses y transferencia de rendimientos) se realizan a
través de bancos autorizados contra documentos; las operaciones de capital (fondos propios, principal
de préstamos, desinversion) deben seguir las normas sobre cuentas y registro de la Circular n.°
38/2026/TT-NHNN y de la Circular n.° 12/2022/TT-NHNN.

- Dentro de Vietnam, los residentes deben cotizar, fijar precios y pagar en dong, salvo las excepciones
de la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN, en su versiéon modificada; los inversores vietnamitas en el
extranjero deben repatriar los beneficios en los 12 meses siguientes a su distribuciéon conforme al
Decreto n.° 103/2026/ND-CP.

« Los bancos aplican la Ley de Prevencidon del Blanqueo de Capitales n.° 14/2022/QH15, comunican las
operaciones en efectivo de 400 millones de VND o mds y consideran la inclusiéon de Vietnam en la lista
de mayor vigilancia del FATF como motivo para aplicar una diligencia debida reforzada.

Por qué Vietnam sigue controlando las divisas

El dong no es libremente convertible como lo son las principales monedas. El Banco Estatal de Vietnam
(SBV) fija un tipo central diario para el délar estadounidense, permite a los bancos negociar dentro de
un margen de mas o menos 5 % respecto de él y utiliza las normas de divisas para limitar la dolarizacién
y mantener la visibilidad de los flujos de capital. Para un inversor extranjero, la consecuencia practica es
que el dinero no se mueve simplemente porque las partes acuerden que debe hacerlo. Se mueve porque
un banco autorizado ha visto los documentos que exigen las normas, a través de la cuenta prescrita, y
estd convencido de que el pago es lo que dice ser.
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El régimen no es hostil al capital extranjero: el articulo 11 de la Ley de Inversiones n.° 143/2025/QH15
garantiza la transferencia al extranjero del capital y de los rendimientos una vez que el inversor ha
cumplido sus obligaciones financieras con el Estado, y los tratados de inversion reiteran esa garantia
(Garantias de inversion y tratados). Lo que exige es disciplina: la cuenta correcta desde la primera
aportacion, préstamos registrados antes de la disposicién y un rastro documental que un banco pueda
seguir anos después.

El origen de las normas

El fundamento es la Ordenanza de Divisas n.° 28/2005/PL-UBTVQH11, adoptada por el Comité
Permanente de la Asamblea Nacional y modificada por la Ordenanza n.° 06/2013/PL-UBTVQH13. La
Ordenanza enuncia los principios: los residentes y los no residentes pueden realizar libremente
operaciones corrientes a través de bancos autorizados; las operaciones de capital siguen normas
especificas para la inversion directa, la inversion indirecta, los préstamos extranjeros y la inversién en el
exterior; y dentro de Vietnam el uso de divisas esta restringido. El Decreto n.° 70/2014/ND-CP desarrolla
la Ordenanza con normas de aplicacion detalladas.

El derecho aplicable en el dia a dia se encuentra en las circulares del Banco Estatal, cada una de las
cuales regula un aspecto del régimen. La Circular n.° 38/2026/TT-NHNN, en vigor desde el 18 de agosto
de 2026, regula los flujos de inversién extranjera directa y la cuenta de capital de inversién (La cuenta
de capital de inversion). La Circular n.° 03/2025/TT-NHNN, en vigor desde el 16 de junio de 2025, regula
las cuentas en dong que utilizan los inversores de cartera no residentes. La Circular n.° 08/2023/TT-
NHNN, modificada por la Circular n.° 19/2024/TT-NHNN, establece las condiciones para endeudarse en
el extranjero, y la Circular n.° 12/2022/TT-NHNN, modificada por la Circular n.° 80/2025/TT-NHNN, el
registro de los préstamos extranjeros (Préstamos extranjeros y registro ante el Banco Estatal). La
Circular n.° 32/2013/TT-NHNN, modificada en ultimo lugar por la Circular n.° 75/2025/TT-NHNN,
restringe el uso de divisas dentro de Vietnam. La Circular n.° 17/2024/TT-NHNN, modificada por la
Circular n.° 25/2025/TT-NHNN, regula las cuentas de pago. El Decreto n.° 219/2013/ND-CP, modificado
por el Decreto n.° 366/2025/ND-CP desde el 1 de enero de 2026, establece el marco macroecondémico
del endeudamiento exterior de las empresas sin garantia del Gobierno.

En torno a ese nucleo se sittan la Ley de Empresas (cuyas normas sobre dividendos y reduccidon de
capital determinan cuando puede salir el dinero), las normas de administracion tributaria, la Ley de
Entidades de Crédito n.° 32/2024/QH15 y la Ley de Prevencién del Blanqueo de Capitales n.° 14/2022/
QH15. Las sanciones por infracciones figuran ahora en el Decreto n.° 340/2025/ND-CP, que sustituyé al
Decreto n.° 88/2019/ND-CP a partir del 9 de febrero de 2026; una persona juridica paga el doble de la
multa prevista para una persona fisica.

Residentes y no residentes

La Ordenanza clasifica a cada parte como residente o no residente, y esa clasificaciéon determina qué
normas se aplican. Son residentes, entre otros, las entidades de crédito, las sociedades vietnamitas y
demads organizaciones econdmicas constituidas en Vietnam, los organismos del Estado y los ciudadanos
vietnamitas. Lo que sorprende a muchos inversores es que una sociedad constituida en Viethnam es
residente con independencia de la proporcion de su capital que esté en manos extranjeras: una
sociedad de responsabilidad limitada integramente de capital extranjero en Binh Duong es tan residente
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como una empresa estatal en Handi, y estd sujeta a la misma regla de uso exclusivo del dong en sus
relaciones con clientes viethamitas. Su matriz extranjera, en cambio, es no residente. Las personas
fisicas extranjeras se clasifican seguin la duracién y el fundamento de su estancia autorizada en Vietnam
con arreglo a las definiciones de la Ordenanza, lo que importa sobre todo para sus cuentas personales y
para la excepcidn que permite los salarios en divisas.

Asi, una filial vietnamita puede pagar en divisas a su matriz extranjera por servicios, pero dos residentes,
en general, no pueden operar entre si en divisas, aunque pertenezcan al mismo grupo. Una transmisién
de acciones entre un vendedor no residente y un comprador residente debe liquidarse, conforme a la
Circular n.° 38/2026/TT-NHNN, en dong a través de la cuenta de capital de inversién, mientras que una
venta entre dos no residentes puede liquidarse en el extranjero en divisas.

Operaciones corrientes y operaciones de capital

La segunda distincién es la que separa las operaciones corrientes de las operaciones de capital. Las
operaciones corrientes son, en lineas generales, los pagos por importaciones y exportaciones de bienes
y servicios, los intereses de préstamos extranjeros, la transferencia de rendimientos de la inversion,
como beneficios y dividendos, y las transferencias unilaterales, como donaciones y remesas. La
Ordenanza compromete a Vietnam con la libertad de las operaciones corrientes: un residente puede
comprar divisas a un banco autorizado y pagar al extranjero siempre que presente documentos que
acrediten la operacién subyacente. En la practica, ello significa un contrato, una factura o nota de cargo,
una declaracion aduanera para los bienes y la prueba de que se ha atendido cualquier impuesto
adeudado sobre el pago (Pagos a proveedores extranjeros y a sociedades del grupo).

Las operaciones de capital son los movimientos de principal: la aportacion de fondos propios del
inversor extranjero, la compray venta de acciones y de aportaciones de capital, la disposicion y el
reembolso del principal de los préstamos, la devolucién del capital en una reduccién o liquidaciény la
inversion en el exterior de residentes vietnamitas. Estas operaciones no son libres. Cada tipo debe pasar
por una cuenta determinada y, en el caso de los préstamos extranjeros de mas de un ano, debe
registrarse ante el Banco Estatal antes de que se mueva el dinero. La remesa de beneficios se sitla en
la frontera: los beneficios son rendimientos de la inversién, pero, como salen a través de la cuenta de
capital de inversion y solo una vez cumplidos determinados requisitos tributarios y societarios, los
inversores deberian tratar una remesa como un acto regulado y no como un pago rutinario (Remesa de
beneficios y repatriacién del capital).
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GUIA DE DECISION
¢Qué normas rigen este flujo transfronterizo?

Una primera clasificacion de cualquier pago entre una sociedad viethamita y una parte en el
extranjero. Identifica el régimen aplicable; la seccidn enlazada en cada respuesta explica el
procedimiento.

Q1  ;Se trata de una aportacion de fondos propios, un pago por acciones o capital de
una sociedad vietnamita, una devolucion de capital o la remesa de beneficios a un
inversor extranjero?

a Flujo de la cuenta de capital. Debe pasar por la cuenta de capital de inversién
conforme a la Circular n.° 38/2026/TT-NHNN (o, en el caso de un inversor de cartera

no residente, por la cuenta en dong de inversién indirecta conforme a la Circular n.°
03/2025/TT-NHNN). Véase La cuenta de capital de inversién.

No Pase alapregunta 2.

Q2  ;Se trata de la disposicion o el reembolso del principal de un préstamo de un
prestamista no residente?

a Préstamo extranjero. Compruebe las condiciones de endeudamiento de la Circular n.°
08/2023/TT-NHNN vy, si el plazo supera un ano o el préstamo sigue pendiente
transcurrido un ano, registrelo conforme a la Circular n.° 12/2022/TT-NHNN antes de
la disposicion.

No Pase alapregunta 3.

Q3  ;Se trata de un pago por bienes, servicios, canones, intereses o una refacturacion
intragrupo en virtud de un contrato con un no residente?
a Operacion corriente. El banco paga contra documentos; tenga en cuenta el impuesto

sobre contratistas extranjeros antes de pagar. Véase Pagos a proveedores extranjeros
y a sociedades del grupo.

No Pase alapregunta4.

Q4  ;Se encuentra también la contraparte en Vietnam (es residente), aunque sea de
capital extranjero?

a No es en absoluto un flujo transfronterizo: se aplica la regla de uso exclusivo del
dong, salvo que encaje una excepcion de la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN. Véase
Moneda y pagos dentro de Vietnam.

No Recabe asesoramiento: el flujo puede constituir una inversion en el exterior, una
transferencia unilateral o una operacién que requiera una autorizacién especifica del
Banco Estatal.
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El Banco Estatal y los bancos

El Banco Estatal es el regulador. Su Departamento de Gestidén de Divisas elabora la politica, registra los
préstamos extranjeros de mayor cuantia y supervisa el cumplimiento por parte de los bancos; desde el
25 de julio de 2026, las sucursales regionales del SBV registran los préstamos extranjeros de 20
millones de USD o menos conforme a la Circular n.° 80/2025/TT-NHNN. El Banco Estatal también
autoriza a los bancos conforme a la Ley n.° 32/2024/QH15 y supervisa el régimen de prevencion del
blanqueo de capitales a través de su departamento especializado en esta materia.

En el dia a dia, sin embargo, el inversor trata con su banco autorizado: un banco comercial o una
sucursal de banco extranjero autorizados para prestar servicios de divisas. Las circulares hacen al
banco responsable de comprobar que cada operacion es licita y estd documentada antes de ejecutarla.
La Circular n.° 38/2026/TT-NHNN, por ejemplo, obliga a los bancos a adoptar normas internas en virtud
de las cuales cada orden de pago indique su importe y su finalidad, a comprobar la documentacién
justificativa y a aplicar las normas de prevencion del blanqueo de capitales. Un banco que ejecuta una
operacion ilicita se expone él mismo a sanciones, por lo que los bancos tienden a pedir mas documentos
de los que enumeran las circulares, y bancos distintos adoptan a veces posiciones diferentes ante la
misma operacioén. Pedir al banco elegido su lista de requisitos antes de firmar un contrato o un contrato
de préstamo es la precaucién individual mas util.

El dong dentro de Vietnam

La Ordenanza prohibe el uso de divisas dentro de Vietnam salvo que el Banco Estatal lo permita, y la
Circular n.° 32/2013/TT-NHNN, en su version modificada, enumera los casos permitidos, entre ellos los
contratos con no residentes, las empresas de procesamiento para la exportacion y los salarios en divisas
de los empleados extranjeros. Las infracciones acarrean multas conforme al Decreto n.° 340/2025/ND-
CPy ponen en riesgo la cldusula de precio del contrato. La regla y sus excepciones se explican en
Moneda y pagos dentro de Vietnam; los aspectos de redaccién contractual figuran en Contratos
mercantiles en Vietnam.

Inversion en el exterior de inversores vietnamitas

Los inversores vietnamitas que invierten en el extranjero se enfrentan a normas simétricas. La inversion
en el exterior es una operacién de capital: el inversor debe obtener el registro de inversién en el exterior
que exige la Ley de Inversiones y seguir los procedimientos de divisas del Banco Estatal antes de
transferir capital fuera de Vietnam. El Decreto n.° 103/2026/ND-CP anade una obligacién de
repatriacion que los grupos extranjeros con accionistas vietnamitas deberian conocer: un inversor
vietnamita debe traer al pais los beneficios de su inversidon extranjera en los 12 meses siguientes a su
distribucién, salvo que los reinvierta de conformidad con las normas u obtenga una prérroga. Los grupos
extranjeros con coinversores vietnamitas en estructuras extraterritoriales deberian identificar esas
obligaciones de antemano. Los miembros del centro financiero internacional integramente de capital
extranjero se benefician de un régimen mas ligero para la inversién en el exterior desde el centro
(Financiacién de proyectos, garantias y el centro financiero).

Be Vietham Wise - Hacer negocios en Vietnam - Capitulo 6: Banca y repatriacién Pagina 12 de 86


https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-vietnam/banca-divisas-y-repatriacion/moneda-y-pagos-dentro-de-vietnam
https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-vietnam/constitucion-de-empresas/contratos-mercantiles-en-vietnam
https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-vietnam/constitucion-de-empresas/contratos-mercantiles-en-vietnam
https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-vietnam/banca-divisas-y-repatriacion/financiacion-de-proyectos-garantias-y-el-centro-financiero

El régimen de prevencidén del blanqueo de capitales

La Ley de Prevencion del Blanqueo de Capitales n.° 14/2022/QH15, en vigor desde el 1 de marzo de 2023
y desarrollada por el Decreto n.° 19/2023/ND-CP, se aplica a los bancos y a otros sujetos obligados,
entre ellos las empresas inmobiliarias, los contables, los abogados y los notarios. Los bancos deben
identificar a sus clientes y a los titulares reales de estos, aplicar una diligencia debida reforzada a las
relaciones de mayor riesgo, vigilar las operaciones y comunicar las sospechosas. Conforme a la Decisién
n.° 11/2023/QD-TTg, desde el 1 de diciembre de 2023 deben comunicarse al Banco Estatal las
operaciones en efectivo de 400 millones de VND o mds en un dia. La informacién sobre titularidad real
que la sociedad presenta al registrarse (Titularidad real y transparencia) es la que el banco cotejara con
sus propias indagaciones.

Vietnam fue incluido en junio de 2023 en la lista de jurisdicciones sometidas a mayor vigilancia del
Grupo de Accion Financiera Internacional (FATF) y sigue figurando en ella. La inclusién no modifica las
normas de divisas, pero ha hecho mas prudentes a los bancos: cabe esperar preguntas sobre el origen
de los fondos en las aportaciones de capital, solicitudes del organigrama del grupo hasta las personas
fisicas que son sus propietarios ultimos e indagaciones sobre pagos inusuales. Un inversor con un
organigrama de titularidad claro, pruebas del origen del capital y una descripcion de los flujos de pago
previstos supera estos controles con mucha mayor rapidez.

El régimen de un vistazo

Principios del régimen

Flujos de inversion
extranjera directa

Inversion extranjera de
cartera

Condiciones de los
préstamos extranjeros

Registro de préstamos
extranjeros

Uso de divisas en Vietnam

Ordenanza n.° 28/2005/PL-UBTVQH11,
modificada por la Ordenanza n.°
06/2013/PL-UBTVQH13; Decreto n.°
70/2014/ND-CP

Circular n.° 38/2026/TT-NHNN (desde
el 18 de agosto de 2026)

Circular n.° 03/2025/TT-NHNN (desde
el 16 de junio de 2025)

Circular n.° 08/2023/TT-NHNN,
modificada por la Circular n.° 19/2024/
TT-NHNN

Circular n.° 12/2022/TT-NHNN,
modificada por la Circular n.° 80/2025/
TT-NHNN

Circular n.° 32/2013/TT-NHNN, en su
version modificada (la ultima, por la
Circular n.° 75/2025/TT-NHNN)
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Operaciones corrientes libres a través de
bancos autorizados; operaciones de capital
reguladas; uso de divisas restringido dentro
de Vietnam

Una cuenta de capital de inversion por
moneda en un Unico banco autorizado; puede
abrirse antes del IRC

Los inversores no residentes utilizan una
Unica cuenta en dong de inversién indirecta
en un solo banco; no se admiten depdsitos a
plazo

Finalidades permitidas; endeudamiento del
proyecto limitado al capital de préstamo que
figuraenel IRC

Préstamos de mas de un ano registrados en
un plazo de 30 dias habiles y antes de la
disposicion; en linea; resoluciéon en diez dias
habiles

Solo dong entre residentes, salvo las
excepciones enumeradas
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Cuentas de pago Circular n.°17/2024/TT-NHNN, Verificacion presencial o biométrica del
modificada por la Circular n.° 25/2025/ representante legal
TT-NHNN

Beneficios de la inversion en Decreto n.° 103/2026/ND-CP Beneficios repatriados en los 12 meses

el exterior siguientes a su distribucidn, salvo reinversion

o prérroga

Prevencion del blanqueo de Ley n.°14/2022/QH15; Decreto n.° Identificacién de clientes y titulares reales;

capitales 19/2023/ND-CP; Decisién n.° 11/2023/ comunicacion de las operaciones en efectivo
QD-TTg de 400 millones de VND o mas

Sanciones Decreto n.° 340/2025/ND-CP (desde el Multas por infracciones en materia de divisas
9 de febrero de 2026) y banca; las personas juridicas pagan el doble

del importe previsto para las personas fisicas

EJEMPLO PRACTICO
Clasificacién de los flujos del primer afio de una nueva filial manufacturera

Una matriz japonesa constituye una SRL integramente participada en un parque industrial de Dong Nai,
con un capital social de 3 millones de USD y un préstamo de accionista de 2 millones de USD. Los flujos
son ilustrativos, y la clasificacién es el punto de partida de los documentos que pedird cada banco.

Mes 1 Capital social de 3 millones de USD remitido por la matriz: operacion de capital,
abonada en la cuenta de capital de inversion (Circular n.° 38/2026/TT-NHNN); los
justificantes bancarios se conservan durante toda la vida de la inversion.

Mes 2 Préstamo de accionista de 2 millones de USD a cuatro anos: operaciéon de capital; se
comprueban la finalidad del endeudamiento y el capital de préstamo del IRC
(Circular n.° 08/2023/TT-NHNN); se registra ante el Banco Estatal antes de la
disposicion (Circular n.° 12/2022/TT-NHNN, en su version modificada).

Meses2 a6 Compra de moldes y maquinaria en Japdén: operacién corriente, pagada contra
contrato, factura y declaracién aduanera; no hay impuesto sobre contratistas
extranjeros cuando la propiedad se transmite en el puesto fronterizo o antes.

A partir del mes 4 Comision mensual por servicios técnicos a la matriz: operacién corriente; impuesto
sobre contratistas extranjeros retenido y declarado en los diez dias siguientes al
pago; documentacién de plena competencia conforme a las normas sobre precios de
transferencia.

A partir del mes 6 Ventas de componentes a un ensamblador vietnamita de Hanoi: de residente a
residente, por lo que el precio se fija, se factura y se paga en dong (Circular n.°
32/2013/TT-NHNN).

A partir del mes 6 Ventas a una empresa de procesamiento para la exportacién del mismo parque: el
precio puede fijarse y pagarse en délares estadounidenses mediante transferencia
bancaria en virtud de la excepcion relativa al procesamiento para la exportacion.
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Trimestralmente Intereses del préstamo de accionista: operacién corriente; componente de CIT del
5 % del impuesto sobre contratistas extranjeros, salvo que un convenio lo reduzca; el
préstamo se comunica trimestralmente al Banco Estatal.

AfRo 2 Primera remesa de beneficios solo después de presentados los estados financieros
auditados y la liquidacién definitiva del CIT del ano 1y de absorbida cualquier
pérdida acumulada; notificacién a la oficina tributaria con siete dias habiles de
antelacion.

Si la matriz hubiera ingresado el capital social en la cuenta de pago en dong, al banco le habria resultado
dificil, mas adelante, tratarlo como capital registrado a efectos de la remesa.

Si el préstamo se hubiera dispuesto antes de su registro, la sociedad se habria expuesto a una multa
conforme al Decreto n.° 340/2025/ND-CP y a dificultades para reembolsar el principal hasta la
regularizacion de la situacion.

Preguntas de los inversores sobre el régimen de divisas

. Tiene Vietnam control de cambios?

Si. La Ordenanza n.° 28/2005/PL-UBTVQH11, modificada en 2013, y las circulares del Banco
Estatal controlan las divisas. Los pagos corrientes, como importaciones, servicios e intereses, se
realizan libremente a través de bancos autorizados contra documentos, mientras que los fondos
propios, el principal de los préstamos y el producto de las desinversiones deben seguir normas
especificas sobre cuentas y registro, y los residentes deben, en general, utilizar el dong entre si.

.Es residente a efectos de divisas una sociedad vietnamita con un 100 % de capital

extranjero?

Si. Toda sociedad constituida en Vietnam es residente, cualquiera que sea su titularidad. Sus
relaciones con otras sociedades vietnamitas estan sujetas a la regla de uso exclusivo del dong de
la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN, mientras que sus operaciones con su matriz extranjera, que es
no residente, pueden fijarse y pagarse en divisas a través de un banco autorizado.

¢ Quién comprueba si un pago transfronterizo es licito?

El banco autorizado que lo ejecuta. Las circulares obligan a los bancos a comprobar la
documentacidn justificativa y la finalidad declarada de cada transferencia y a aplicar las normas
de prevencion del blanqueo de capitales. Los bancos son sancionados si ejecutan operaciones
ilicitas, por lo que a menudo piden mas de lo minimo; obtenga la lista de requisitos del banco antes
de firmar los contratos.
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.Afecta la inclusion en la lista del FATF a los inversores extranjeros en Vietham?

Indirectamente. Vietnam figura en la lista de mayor vigilancia del FATF desde junio de 2023. La
inclusién no modifica las normas de divisas, pero los bancos aplican una diligencia debida
reforzada conforme a la Ley n.° 14/2022/QH15, por lo que cabe esperar preguntas detalladas
sobre la titularidad real, el origen del capital y la finalidad de los pagos inusuales.

:Debe un inversor vietnamita traer a Vietnam los beneficios de una filial en el extranjero?

Si. Conforme al Decreto n.° 103/2026/ND-CP, un inversor vietnamita debe repatriar los beneficios
de su inversion en el exterior en los 12 meses siguientes a su distribucién, salvo que los reinvierta
de conformidad con las normas u obtenga una prérroga. La transferencia de capital fuera de
Vietnam también debe seguir los procedimientos de registro y del Banco Estatal aplicables a la
inversion en el exterior.

PERSPECTIVAS PARA 2027

+ La Circular n.° 38/2026/TT-NHNN concede a los inversores extranjeros en actividades petroleras, y a
los titulares de cuentas de capital que deberian haberse cerrado con arreglo a las normas anteriores,
hasta aproximadamente el 18 de agosto de 2027 para completar la transicién; es probable que los
bancos persigan los casos pendientes a medida que se acerque esa fecha.

- La permanencia de Vietnam en la lista de mayor vigilancia del FATF depende de que complete su plan
de accion; cualquier cambio de estatus se decidiria en una sesion plenaria del FATF y no modificaria
por si mismo las normas de divisas, aunque con el tiempo podria facilitar la admisién de clientes por
los bancos.

+ El Banco Estatal sigue modificando sus circulares para reducir tramites administrativos, como hizo la
Circular n.° 75/2025/TT-NHNN; son posibles nuevos cambios en los requisitos documentales de los
pagos corrientes, que conviene confirmar con el banco antes de basarse en una lista de requisitos
antigua.

Términos que encontrara en los documentos

Foreign exchange Ngoai hoi Las monedas extranjeras y los instrumentos pagaderos
en ellas, segun la definicion de la Ordenanza.

Resident Ngudoicu tra Una parte que se considera situada en Vietnam a efectos
de divisas, incluida toda sociedad constituida en
Vietnam.

Non-resident Nguoi khéng cu tru Una parte que no pertenece a las categorias de

residentes, como una sociedad matriz extranjera.

Current transaction Giao dich vang lai Pagos por bienes y servicios, intereses, rendimientos de
la inversioén y transferencias unilaterales.
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Capital transaction Giao dich von Movimientos de principal: fondos propios, préstamos,
desinversion e inversion en el exterior.

Authorised bank Ngan hang duoc phép Un banco o una sucursal de banco extranjero
autorizados para prestar servicios de divisas.

State Bank of Vietham Ngan hang Nha nudc Viét Nam El banco central y regulador de las divisas.

Outward investment Pau tu ra nudc ngoai La inversiéon en el extranjero de un inversor viethamita
residente.

Anti-money laundering Phong, chéng rira tién El régimen de la Ley n.° 14/2022/QH15 que determina la

diligencia debida de los bancos.

INVERSOR EXTRANJERO O VIETNAMITA

La regla de uso exclusivo del dong, las normas sobre cuentas de pago, el régimen de registro de
préstamos extranjeros y los controles de prevencién del blanqueo de capitales se aplican a toda
sociedad residente, sea quien sea su propietario. La cuenta de capital de inversién y el procedimiento de
remesa de beneficios son normas propias de los inversores extranjeros, aungue un inversor vietnamita
puede aportar sus propias divisas a través de la misma cuenta. Los inversores vietnamitas soportan la
carga adicional de las normas sobre inversién en el exterior, incluida la obligacién de repatriaciéon en 12
meses del Decreto n.° 103/2026/ND-CP.

PUNTOS DE ATENCION

+ Suponer que una sociedad de capital extranjero puede operar en délares con otras sociedades en
Vietnam: es residente y se le aplica la regla de uso exclusivo del dong.

- Tratar un préstamo de accionista como un asunto interno: los préstamos de mas de un afo deben
registrarse ante el Banco Estatal antes de la disposicién.

+ Enviar capital o beneficios por la cuenta equivocada: los flujos de capital deben utilizar la cuenta de
capital de inversién, y los errores tardan en corregirse.

- Confiar en el criterio de otro banco sobre los documentos: cada banco autorizado aplica su propia
lista de requisitos, por lo que conviene confirmarlos con el banco que ejecutaré el pago.

+ Subestimar los trdmites de admisién por prevencién del blanqueo de capitales: el organigrama de
titularidad, las pruebas del origen de los fondos y una descripcidon de los flujos previstos deberian
estar listos antes de abrir la primera cuenta.
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FUENTES OFICIALES

- Base de Datos Juridica Nacional (vbpl.vn): Ordenanza n.° 28/2005/PL-UBTVQH11, modificada por la Ordenanza n.°
06/2013/PL-UBTVQH13; Decreto n.° 70/2014/ND-CP; Ley n.° 14/2022/QH15 — https://vbpl.vn

- Banco Estatal de Vietnam: Circulares n.° 38/2026/TT-NHNN, 03/2025/TT-NHNN, 12/2022/TT-NHNN y 80/2025/TT-
NHNN — https://www.sbv.gov.vn

- Portal del Gobierno: Decreto n.° 340/2025/ND-CP; Decreto n.° 219/2013/ND-CP, modificado por el Decreto n.°
366/2025/ND-CP — https://chinhphu.vn

- Ministerio de Hacienda (registro de la inversidn en el exterior) —https://mof.gov.vn
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CAPITULO 6 - SECCION 6.2 DE 8

La cuenta de capital de inversién segin la
Circular n.2 38/2026/TT-NHNN: quién
debe abrirla, dénde, en qué monedas, qué
puede pasar por ella y la cuenta separada
de los inversores de cartera

Actualizado el 10 de octubre de 2026 - Elaborado por un jurista especializado en inversion extranjera (hoy jubilado),
con 20 anos de experiencia asesorando sobre el Derecho vietnamita de inversiones - Informacion juridica y fiscal, no
asesoramiento juridico - Cémo lo verificamos (en inglés) - Abrir en la aplicacion

LO ESENCIAL

« La Circular n.° 38/2026/TT-NHNN, dictada el 31 de julio de 2026 y en vigor desde el 18 de agosto de
2026, sustituyé a la Circular n.° 06/2019/TT-NHNN y cambioé el nombre de la cuenta de capital de
inversion directa por el de cuenta de capital de inversion extranjera en Vietnam (la cuenta de capital
de inversion).

+ Deben abrirla las sociedades constituidas por inversores extranjeros, las sociedades con més del
50 % de capital extranjero tras una aportacién o adquisicién, las sociedades de proyecto PPP de

capital extranjero y las partes extranjeras de un contrato de cooperacién empresarial, en un Unico
banco autorizado y con una cuenta por moneda.

- La cuenta puede abrirse antes de la expedicion del IRC, pero hasta entonces solo puede recibir capital
e intereses, pagar costes licitos previos a la inversion y devolver el capital si se deniega el IRC.

- Por ella pasan las aportaciones de capital, los pagos por transmisiones de acciones entre residentes y
no residentes, la remesa de beneficios y la devolucidn del capital; las transferencias en las que
interviene una parte residente se liquidan en dong.

- Los inversores de cartera no residentes, y los compradores extranjeros del 50 % o menos de una
sociedad no sujeta a la cuenta de capital de inversién, utilizan una Unica cuenta en dong de inversién
indirecta conforme a la Circular n.° 03/2025/TT-NHNN.

Para qué sirve la cuenta

La cuenta de capital de inversién es el cauce que utiliza el Banco Estatal para ver la inversién extranjera
directa que entra y sale de Vietnam. Cada délar, euro o yen de fondos propios que un inversor extranjero
aporta a su sociedad viethamita se abona en ella; todo pago entre una parte extranjera y una vietnamita
por acciones o capital de la sociedad pasa por ella; y cuando el inversor se lleva a su pais sus beneficios
o su capital, el dinero sale a través de ella. Los extractos de la cuenta constituyen la prueba, afios
después, de que el capital se introdujo licitamente y de que lo que ahora sale es la devolucién de ese
capital o los rendimientos que ha generado.

La Circular n.° 38/2026/TT-NHNN, dictada el 31 de julio de 2026 y en vigor desde el 18 de agosto de
2026, sustituyd integramente a la Circular n.° 06/2019/TT-NHNN. Cambié el nombre de la cuenta de
capital de inversion directa por el de cuenta de capital de inversion extranjera en Vietnam, sustituyé la
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expresion «empresa FDI» por «organizacion econémica con capital de inversion extranjera» y aplicé los
nuevos términos a las circulares anteriores del Banco Estatal que utilizan los antiguos. También
extendio el régimen al Centro Financiero Internacional de Vietnam, de modo que la inversion de un
miembro del centro en el resto de Vietnam sigue normas similares, y a los contratistas petroleros
extranjeros, que antes utilizaban cuentas de pago ordinarias. Las normas sobre capital social a las que
sirve la cuenta, incluido el plazo de 90 dias para la aportacidn, se explican en Capital social y aportacién
de capital y no se repiten aqui.

Quién debe abrirla

Los resimenes profesionales de la circular identifican las siguientes categorias como obligadas a abrir
una cuenta de capital de inversién: las organizaciones econdémicas constituidas por inversores
extranjeros o por miembros del centro financiero internacional; las organizaciones econdmicas en las
que los inversores extranjeros o los miembros del centro posean mas del 50 % del capital social como
resultado de una aportacion de capital o de una compra de acciones o participaciones; las empresas de
proyecto PPP constituidas por inversores extranjeros; los inversores extranjeros o miembros del centro
que sean parte de un contrato de cooperacion empresarial; los inversores extranjeros que ejecuten un
proyecto PPP sin empresa de proyecto; y los inversores extranjeros en actividades petroleras. La cuenta
se abre a nombre de la sociedad vietnamita o, en el caso de un contrato de cooperacién empresarial o de
un proyecto PPP sin sociedad de proyecto, a nombre del inversor extranjero, con una cuenta separada
para cada contrato o proyecto.

El umbral del 50 % sigue la Ley de Inversiones: una sociedad con mas del 50 % de capital extranjero se
trata como inversor extranjero (La Ley de Inversiones de 2025). Una sociedad en la que los inversores
extranjeros adquieren el 50 % o menos no estd obligada a abrir una cuenta de capital de inversién; el
comprador extranjero paga, en cambio, a través de su propia cuenta de inversién indirecta, que se
describe mas adelante. Una cuenta abierta porque la participacion extranjera superé el 50 % debe, en
general, cerrarse si la participacion extranjera vuelve a situarse en el 50 % o menos, o si la sociedad
pasa a ser una sociedad publica con acciones cotizadas o registradas, salvo que la cuenta siga siendo
necesaria para un préstamo extranjero registrado u otra obligacién de pago licita.

Un banco, una cuenta por moneda

Cada sociedad puede abrir su cuenta de capital de inversién en un solo banco autorizado. En ese banco
puede abrir una cuenta en divisas, una cuenta en dong o ambas; ha desaparecido la antigua exigencia
de abrir primero la cuenta en divisas. Si el capital se aporta en mas de una moneda extranjera, se abre
una cuenta por cada moneda en el mismo banco. Cuando se aportan varias monedas, el aportante elige
una moneda documentada como base del total, el banco convierte las demas al tipo que aplique en el
momento del abono, y el total convertido no puede superar el importe documentado.

Los bancos deben publicar la documentaciéon y los procedimientos relativos a la cuenta, revisar la
documentacion justificativa de cada transferencia, exigir que cada orden de pago indique su importe y
su finalidad y facilitar, a peticidon del cliente, confirmaciones electrénicas autenticadas de los saldos y
del historial de operaciones. Este ultimo punto es util en la practica: una confirmacion electrénica de
todas las aportaciones es la prueba maés eficaz para un auditor, para la due diligence (revision juridica)
de un comprador o para una remesa posterior.
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Apertura de la cuenta antes del IRC

Con la circular anterior, la cuenta solo podia abrirse una vez que la sociedad tenia su certificado de
registro de inversién, lo que creaba una trampa en la via de «primero la sociedad» introducida por el
articulo 19 de la Ley n.° 143/2025/QH15: la sociedad existia, el plazo de 90 dias para el capital social
estaba corriendo, pero la cuenta de capital no podia abrirse. La Circular n.° 38/2026/TT-NHNN elimina
la trampa. Una sociedad constituida por un inversor extranjero puede abrir una cuenta de capital de
inversion en divisas o en dong antes de que se expida o modifique su IRC. Hasta que se complete el
tramite del IRC, la cuenta solo puede recibir capital social e intereses, pagar costes licitos de
preparacion de la inversiéon y devolver el capital al inversor si el IRC no se expide o no se modifica. Una
vez expedido el IRC, la misma cuenta continlda y pasa a estar disponible toda la gama de operaciones
permitidas. Una sociedad que haya recibido capital social en una cuenta de pago antes del 18 de agosto
de 2026 puede transferir ese saldo a su nueva cuenta de capital de inversion. La via de «primero la
sociedad» se explica en El certificado de registro de inversion.

Qué puede pasar por la cuenta

La circular enumera por separado los cobros y pagos permitidos para las cuentas en divisas y en dong.
En sintesis, la cuenta puede recibir las aportaciones de capital de los inversores extranjeros, los pagos
por la transmisidon de acciones o participaciones cuando la circular los canaliza a través de la cuenta, los
intereses del saldo, las devoluciones de capital aportado anticipadamente y los importes vinculados a
préstamos extranjeros permitidos; y puede pagar la devolucion del capital en caso de reduccién,
transmision, conclusion, liquidaciéon o terminacién del contrato o proyecto, la remesa de beneficios y
otros rendimientos licitos al extranjero o al centro financiero internacional, las transferencias a la
cuenta de pago de la sociedad para su uso en Vietham y los importes vinculados a préstamos
extranjeros permitidos. Pueden remitirse fondos para ampliar capital o modificar la proporcion de las
aportaciones antes de que se registre la ampliacién, aunque las obligaciones de registro siguen siendo
aplicables.

La actividad comercial ordinaria no tiene cabida en la cuenta. Los cobros por ventas, los pagos a
proveedores, las ndminas y los impuestos se gestionan a través de las cuentas de pago de la sociedad.
Lo habitual es que el capital llegue a la cuenta de capital de inversién y se transfiera después, por
tramos, a la cuenta de pago a medida que lo necesite el negocio; mds adelante, los beneficios vuelven a
la cuenta de capital de inversion para ser remesados. Los préstamos extranjeros pueden disponerse y
reembolsarse a través de la cuenta de capital de inversion o de una cuenta especifica de préstamo
extranjero conforme a las normas de endeudamiento (Préstamos extranjeros y registro ante el Banco
Estatal).

Transmisiones de acciones y moneda de pago

Cuando un inversor extranjero compra acciones o participaciones de una sociedad vietnamita a un
vendedor vietnamita, o vende a un comprador vietnamita, el pago pasa por la cuenta de capital de
inversion. Una transmisién entre un inversor residente y un inversor no residente, o un miembro del
centro financiero internacional, debe valorarse y liquidarse en dong, salvo determinadas transmisiones
de participaciones petroleras. Una transmisién entre dos no residentes no pasa por la cuenta y puede
liguidarse en divisas, normalmente en el extranjero; una transmision entre dos residentes se liquida en
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dong. Estas normas interactian con la tributacién de la plusvalia del vendedor y con el registro de las
adquisiciones extranjeras previsto en el articulo 21 (Formas de inversion; Tributacién de las
transmisiones de acciones y de los dividendos; capitulo 8).

Costes de preparacion de la inversion

Antes de que existan el IRC y la sociedad, un inversor extranjero suele incurrir en costes en Vietham:
estudios de viabilidad, honorarios juridicos y de estudios técnicos, personal y alquiler de oficinas. La
Circular n.° 38/2026/TT-NHNN permite pagar estos costes licitos de preparacién desde el extranjero o
desde una cuenta de pago en un banco autorizado en Vietnam; una vez que la sociedad tiene una cuenta
de capital de inversidn, las transferencias deben pasar por ella. Tras la aprobacién del proyecto, los
importes pueden convertirse en aportaciones de capital o en un préstamo extranjero, este ultimo sujeto
a las normas de endeudamiento exterior, o devolverse al inversor tras deducir los costes licitos.
Conserve las facturas: un importe que se reclame como capital debe estar justificado.

Cambio de banco

Una sociedad puede trasladar su cuenta de capital de inversidn a otro banco autorizado, pero no puede
mantener dos en paralelo. El procedimiento consiste en abrir una nueva cuenta en el nuevo banco,
transferir la totalidad del saldo desde la cuenta antigua y cerrar esta. Hasta que se completen esos
pasos, la nueva cuenta puede recibir el saldo, pero no puede utilizarse para sus demas operaciones
permitidas. La sociedad deberia obtener del banco antiguo, antes del cierre, un extracto electrénico
completo de todas las aportaciones y transferencias, porque el nuevo banco lo necesitara para tramitar
las remesas posteriores.

El régimen separado de los inversores de cartera

La inversidn extranjera de cartera queda fuera de la Circular n.° 38/2026/TT-NHNN. Conforme a la
Circular n.° 03/2025/TT-NHNN, en vigor desde el 16 de junio de 2025 y que sustituye a la Circular n.°
05/2014/TT-NHNN, un inversor extranjero no residente que realice inversién indirecta en Vietnam abre
a tal efecto una cuenta de pago en dong, en general una sola, en un Unico banco autorizado, con
excepciones limitadas para sociedades de valores, fondos e inversores soberanos que necesitan varios
codigos de negociacion. Todos los cobros y pagos de su inversién indirecta pasan por esa cuenta:
compras de valores cotizados, aportaciones de capital y compras de acciones en sociedades no sujetas
a la cuenta de capital de inversién (es decir, participaciones que mantienen la participacion extranjera
en el 50 % o menos), dividendos, producto de las ventas y compra de divisas para remesar capital o
rendimientos al extranjero. El saldo no puede colocarse en depdsitos a plazo ni de ahorro. Ya no se exige
la legalizacién consular de los documentos del inversor; los documentos extranjeros deben estar
legalizados notarialmente o certificados dentro de los 12 meses anteriores a su recepcién por el banco.
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GUIA DE DECISION
¢Qué cuenta utiliza este flujo?

Una guia de decisién para los flujos de capital habituales de un inversor extranjero. Parte de la
base de que el inversor es no residente.

Q1 ;Eslasociedad vietnamita una de las que deben tener una cuenta de capital de
inversion (constituida por inversores extranjeros, con mas del 50 % de capital
extranjero tras la operacion, o un vehiculo PPP o BCC)?

a Las aportaciones, los pagos por transmisiones de acciones con partes vietnamitas, la
remesa de beneficios y las devoluciones de capital pasan por la cuenta de capital de
inversion de la sociedad. Pase a la pregunta 3.

No Pase alapregunta 2.

Q2  ;Esta comprando el inversor valores cotizados o adquiriendo el 50 % o menos de
una sociedad no cotizada?

a El inversor utiliza su propia cuenta en dong de inversion indirecta conforme a la
Circular n.° 03/2025/TT-NHNN para la compra, los dividendos y el producto de la
venta.

No Recabe asesoramiento: el flujo puede ser un coste de preparacion de la inversion
(pagado desde el extranjero o desde una cuenta de pago) o una operacion ajena a
ambos regimenes.

Q3  ;Estambién no residente la contraparte de la transmisién de acciones o
participaciones?

a No pasa por la cuenta de capital de inversion; puede liquidarse en el extranjero en
divisas. El registro del articulo 21y la tributacion del vendedor siguen siendo
aplicables.

No A través de la cuenta de capital de inversidn, con valoraciéon y liquidaciéon en dong.

Q4  ;Se trata de ingresos o gastos comerciales ordinarios (ventas, proveedores,
néminas, impuestos)?

a Utilice las cuentas de pago de la sociedad, no la cuenta de capital de inversién.

No Flujo de capital o de rendimientos: confirme con el banco en qué cobro o pago
permitido encaja antes de ordenar la transferencia.
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La cuenta de un vistazo
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Instrumento

Denominacion

Quién la abre

Numero de bancos

Antes del IRC

Transmisiones de acciones

en las que interviene un
residente

Cambio de banco

Cierre

Transicion

Inversores de cartera

Circular n.° 38/2026/TT-NHNN, dictada el 31 de julio de 2026, en vigor
desde el 18 de agosto de 2026; sustituye a la Circular n.° 06/2019/TT-
NHNN

Cuenta de capital de inversidn extranjera en Vietnam (antes, cuenta de
capital de inversién directa)

Sociedades constituidas por inversores extranjeros; sociedades con
mas del 50 % de capital extranjero tras una aportacion o adquisicién;
sociedades de proyecto PPP; partes extranjeras de contratos BCC;
contratistas petroleros; miembros del centro financiero internacional
que invierten en Vietnam

Un Unico banco autorizado; una cuenta por moneda en ese banco

Puede abrirse; limitada a recibir capital e intereses, pagar costes de
preparacion y devoluciones

A través de la cuenta, en dong (con excepciones en el sector petrolero)

Abrir una cuenta nueva, transferir la totalidad del saldo y cerrar la
cuenta antigua

En general, cuando la participacién extranjera baja al 50 % o menos o la
sociedad pasa a ser publica, salvo que se necesite para un préstamo
extranjero

Inversores petroleros y cuentas que ya deberian haberse cerrado: 12
meses desde el 18 de agosto de 2026

Una cuenta en dong de inversion indirecta en un solo banco; no se
admiten depdsitos a plazo
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EJEMPLO PRACTICO
Un inversor coreano que utiliza la via de «primero la sociedad»

Un grupo coreano de electrénica registra una SRL integramente participada en Bac Ninh por la via de
«primero la sociedad», con un capital social de 1,5 millones de USD y un capital total de inversién de 4
millones de USD. Mds adelante, un socio vietnamita compra el 20 %. Las cifras y las fechas son
ilustrativas.

Dia 0 Se expide el certificado de registro de empresa; empieza a correr el plazo de 90 dias
para el capital social; la solicitud del IRC se presentara después.

Dia 6 Se abre la cuenta de capital de inversion en USD en un Unico banco autorizado antes
del IRC; el representante legal se verifica en persona.

Dias 10 a 40 Se remiten desde Corea 1,5 millones de USD en tres tramos a la cuenta; hasta la
expedicion del IRC, la cuenta solo puede mantener el capital, devengar intereses y
pagar costes de preparacion (con cargo a ella se pagan 40 000 USD de honorarios
de estudios técnicos y juridicos).

Dia 55 Se expide el IRC. La cuenta puede utilizarse ya para todas las operaciones
permitidas; se transfieren 600 000 USD a la cuenta de pago en dong para el
acondicionamiento de las instalaciones y las ndminas.

Mes 8 Préstamo de accionista de 2,5 millones de USD registrado ante el Banco Estatal y
dispuesto en la cuenta de capital de inversion, dentro del capital de préstamo del
IRC (4 millones de USD menos 1,5 millones de USD).

Mes 14 El socio vietnamita compra el 20 % a la matriz coreana: precio pactado y pagado en
dong a través de la cuenta de capital de inversion; el registro del articulo 21y el
impuesto del 2 % sobre el producto bruto de la matriz se tramitan antes de modificar
el ERC; la participacién extranjera es del 80 %, por lo que la cuenta sigue abierta.

Ano 3 Los beneficios del afno 2 se trasladan de la cuenta de pago a la cuenta de capital de
inversion y se remesan a Corea tras las cuentas auditadas, la liquidacion definitiva
del CIT y la notificacidn a la oficina tributaria con siete dias habiles de antelacion.

Si la matriz coreana hubiera ingresado el capital social en la cuenta de pago en dong el dia 10 porque aun
no se habia expedido el IRC, como era habitual antes de agosto de 2026, habria sido necesario corregir la
aportacion; la nueva circular permite trasladar a la cuenta de capital de inversién los saldos recibidos en
cuentas de pago antes del 18 de agosto de 2026.

Si el socio hubiera comprado el 60 %, la participacién extranjera habria bajado al 40 % y la cuenta habria
tenido que cerrarse cuando dejara de ser necesaria, salvo que se mantuviera para el préstamo de
accionista registrado.
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Preguntas de los inversores sobre la cuenta de capital de inversion

(Puede abrirse la cuenta de capital de inversion antes del IRC?

Si. Desde el 18 de agosto de 2026, la Circular n.° 38/2026/TT-NHNN permite que una sociedad
constituida por un inversor extranjero abra la cuenta antes de que se expida su IRC. Hasta la
expedicion del IRC, la cuenta solo puede recibir capital e intereses, pagar costes licitos de
preparacion y devolver el capital si se deniega el IRC.

¢Puede una sociedad tener cuentas de capital de inversion en dos bancos?

No. La cuenta se mantiene en un Unico banco autorizado, con una cuenta por moneda en ese
banco. Para cambiar de banco, la sociedad abre una cuenta nueva, transfiere la totalidad del saldo
y cierra la antigua; hasta entonces, la nueva cuenta no puede utilizarse para sus demas
operaciones permitidas.

¢ Qué cuenta utiliza un inversor extranjero para comprar el 30 % de una sociedad
viethamita?

No la cuenta de capital de inversidon de la sociedad, porque esta no tiene mas del 50 % de capital
extranjero. Un comprador no residente paga desde su propia cuenta en dong de inversién
indirecta en un banco autorizado conforme a la Circular n.° 03/2025/TT-NHNN, y mas adelante
recibe en esa cuenta los dividendos y el producto de la venta.

¢Debe pagarse en dong una compra de acciones a un vendedor vietnamita?

Si. Conforme a la Circular n.° 38/2026/TT-NHNN, una transmision de acciones o participaciones
entre un inversor residente y uno no residente se valora y liquida en dong a través de la cuenta de
capital de inversion, salvo determinadas operaciones del sector petrolero. Una venta entre dos no
residentes puede liquidarse en el extranjero en divisas.

¢ Qué ocurre si el capital se ingresé en la cuenta equivocada?

El banco puede negarse a tratarlo como capital registrado a efectos de una remesa posterior
hasta que se corrija el registro. Pdngase en contacto con el banco de inmediato, documente el
error y pidale que transfiera los fondos a la cuenta de capital de inversién con un extracto de
conciliacion. Los saldos recibidos en una cuenta de pago antes del 18 de agosto de 2026 pueden
trasladarse conforme a las normas transitorias.
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PERSPECTIVAS PARA 2027

« La transicion de 12 meses prevista en la Circular n.° 38/2026/TT-NHNN finaliza hacia el 18 de agosto
de 2027 para los inversores petroleros extranjeros y para las cuentas que ya deberian haberse
cerrado; las sociedades afectadas deberian completar los tramites con suficiente antelacion.

« El Banco Estatal puede dictar orientaciones sobre las cuentas de capital abiertas antes del IRC
cuando este se deniega posteriormente o vence el plazo de 12 meses de la via de «primero la
sociedad»; entretanto, los bancos aplican la regla de devolucion de la circular.

+ A medida que los miembros del centro financiero internacional empiecen a invertir en el resto de
Vietnam, es probable que la préactica afine los procedimientos bancarios para las transferencias entre
bancos miembros y bancos autorizados ordinarios.

Términos que encontrara en los documentos

Investment capital
account

Payment account

Authorised bank

Indirect investment

Investment preparation
costs

Capital contribution

Transfer of capital
contributions

Economic organisation
with foreign investment
capital

Tai khoan vén dau tu

Tai khoan thanh todan

Ngan hang duoc phép

Pau tu gian tiép

Chi phi chuén bi dau tu

Gop vén

Chuyén nhuong vén gép

T6 chtic kinh té c6 vén dau tu

nudc ngoai
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La cuenta prevista en la Circular n.° 38/2026/TT-NHNN
para los flujos de capital de la inversién extranjera
directa.

La cuenta corriente ordinaria para los cobros y pagos
comerciales.

Un banco autorizado para prestar servicios de divisas, en
el que se mantiene la cuenta.

Inversién de cartera, incluidas las participaciones del
50 % o menos no sujetas a la cuenta de capital de

inversion.

Costes licitos en que se incurre antes de la aprobacion
del proyecto.

Desembolso del capital social en la sociedad.

Venta de la participacién de un socio de una SRL; las
acciones de una JSC se transmiten como c6 phan.

El término que utiliza la circular para una empresa de
capital extranjero.
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INVERSOR EXTRANJERO O VIETNAMITA

La cuenta de capital de inversién es una exigencia propia de los inversores extranjeros. Un inversor
vietnamita que aporta dong a una sociedad utiliza transferencias ordinarias, pero puede aportar sus
propias divisas a través de la cuenta de capital de inversién de la sociedad. Cuando un comprador
vietnamita adquiere acciones a un vendedor extranjero, el pago se realiza en dong a través de la cuenta
de capital de inversién de la sociedad, por lo que el comprador vietnamita también debe cumplir las

normas de la cuenta.

PUNTOS DE ATENCION

- Ingresar los fondos propios en la cuenta de pago, o hacer que una sociedad del grupo los pague por
cuenta del inversor: la aportacidon puede no computarse a efectos de una remesa posterior.

« Utilizar la cuenta de capital de inversiéon para cobros comerciales o pagos a proveedores: esta
reservada a los flujos de capital.

- Pactar en délares el precio de las acciones con un vendedor vietnamita: la liquidacién debe hacerse
en dong a través de la cuenta.

- Cerrar la cuenta antigua antes de que el nuevo banco disponga de un extracto completo de las
aportaciones histdricas.

- Olvidar que la cuenta debe, en general, cerrarse cuando la participacién extranjera baja al 50 % o
menos, salvo que siga siendo necesaria para un préstamo extranjero registrado.

FUENTES OFICIALES

- Banco Estatal de Vietnam: Circular n.° 38/2026/TT-NHNN sobre la gestién de divisas de la inversién extranjera en

Vietnam — https://www.sbv.gov.vn

- Banco Estatal de Vietnam: Circular n.° 03/2025/TT-NHNN sobre las cuentas en dong para la inversion extranjera

indirecta — https://www.sbv.gov.vn
- Base de Datos Juridica Nacional (vbpl.vn): Ley de Inversiones n.° 143/2025/QH15, articulos 11, 19 y 20 —https://vbpl.vn

« Portal Nacional de Registro Empresarial — https://dangkykinhdoanh.gov.vn
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CAPITULO 6 - SECCION 6.3 DE 8

Apertura de cuentas bancarias de empresa
en Vietnam: las normas sobre cuentas de
pago, la verificacion del representante
legal, los documentos, los controles de
titularidad real y de origen de los fondos,
los firmantes, las cuentas en divisas y la
elecciéon del banco

Actualizado el 10 de octubre de 2026 - Elaborado por un jurista especializado en inversion extranjera (hoy jubilado),
con 20 anos de experiencia asesorando sobre el Derecho vietnamita de inversiones - Informacion juridica y fiscal, no
asesoramiento juridico - Cémo lo verificamos (en inglés) - Abrir en la aplicacion

LO ESENCIAL

« Una empresa de capital extranjero abre normalmente una cuenta de capital de inversién conforme a la
Circular n.° 38/2026/TT-NHNN y al menos una cuenta de pago en dong, a menudo también con una
cuenta de pago en divisas.

- Las cuentas de pago se rigen por la Circular n.° 17/2024/TT-NHNN, modificada por la Circular n.°
25/2025/TT-NHNN, en vigor desde el 31 de agosto de 2025, que obliga al banco a reunirse en persona
con el representante legal de la sociedad y a verificar su identidad, también por medios biométricos.

- Desde el 1de julio de 2025, los bancos suspenden los pagos y retiradas en linea en las cuentas de
empresa cuyo representante legal no ha completado la verificacion biométrica.

« La documentacion comprende los documentos registrales de la sociedad, los documentos de
identidad del representante legal y del contable jefe, la informacién sobre titularidad real y los
documentos de identificacion exigidos por la Ley n.° 14/2022/QH15 de prevenciéon del blanqueo de
capitales.

- Desde el 1 de marzo de 2026, el nombre de la cuenta de una persona juridica debe coincidir con el que
figura en su certificado de registro de empresa o documento equivalente.

Las cuentas que necesita una empresa de capital extranjero

Una sociedad vietnamita con capital extranjero suele tener al menos tres cuentas. La cuenta de capital
de inversion canaliza las aportaciones de capital, los pagos por transmisiones de acciones con partes
viethamitas, la remesa de beneficios y la devolucién del capital; se mantiene en un solo banco, con una
cuenta por moneda, y se explica en La cuenta de capital de inversién. Una cuenta de pago en dong
canaliza la actividad: cobros por ventas, pagos a proveedores, ndminas, cotizaciones al seguro social e
impuestos. Una cuenta de pago en divisas recibe el producto de las exportaciones y otros ingresos en
divisas que la sociedad puede percibir licitamente, y paga a proveedores extranjeros y a sociedades del
grupo. Una sociedad que se endeuda en el extranjero puede necesitar ademds una cuenta especifica de
préstamo extranjero (Préstamos extranjeros y registro ante el Banco Estatal).

Be Vietham Wise - Hacer negocios en Vietnam - Capitulo 6: Banca y repatriacién Pagina 29 de 86


https://bewiseapps.com/vietnam-investor-faq/how-we-check
https://bewiseapps.com/vietnam-wise?topic=banking-foreign-exchange-and-repatriation&section=opening-corporate-bank-accounts&lang=es
https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-vietnam/banca-divisas-y-repatriacion/la-cuenta-de-capital-de-inversion
https://bewiseapps.com/hacer-negocios-en-vietnam/banca-divisas-y-repatriacion/prestamos-extranjeros-y-registro-ante-el-banco-estatal

Las cuentas de pago pueden mantenerse en mds de un banco, y muchas sociedades tienen un segundo
banco por razones de continuidad o para un producto concreto, por ejemplo un banco local con una
amplia red de sucursales para las néminas y un banco extranjero para la tesoreria y los pagos
transfronterizos. La cuenta de capital de inversién, en cambio, solo se mantiene en un banco, por lo que
la eleccidon de ese banco merece mas reflexion. La mayoria de las sociedades mantienen la cuenta de
capital de inversion y las principales cuentas de pago en el mismo banco, de modo que este vea todo el
historial del capital que méas adelante remesara.

El marco juridico

Las cuentas de pago se rigen por la Circular n.° 17/2024/TT-NHNN sobre la apertura y el uso de cuentas
de pago, en vigor desde el 1 de enero de 2025, modificada por la Circular n.° 25/2025/TT-NHNN de 31
de agosto de 2025. La circular modificativa entré en vigor en la fecha de su emisién, aunque algunas
disposiciones se aplican desde el 1 de diciembre de 2025 y las normas sobre el nombre de las cuentas
desde el 1 de marzo de 2026. Las circulares se enmarcan en el Decreto n.° 52/2024/ND-CP sobre pagos
no en efectivo y en la Ley de Entidades de Crédito n.° 32/2024/QH15, y los bancos las aplican junto con
la Ley de Prevencién del Blanqueo de Capitales n.° 14/2022/QH15 y el Decreto n.° 19/2023/ND-CP. La
cuenta de capital de inversién sigue las mismas normas generales de apertura, mas las normas
especificas de la Circular n.° 38/2026/TT-NHNN.

Verificacidn del representante legal

El cambio mds importante de los ultimos afos es la exigencia de que el banco verifique en persona al
representante legal de la sociedad. En su version modificada por la Circular n.° 25/2025/TT-NHNN, la
circular obliga al banco, en el caso de una persona juridica, a reunirse en persona con el representante
legitimo del titular de la cuentay a verificar sus datos, incluso cotejando datos biométricos con el
documento de identidad cuando el tipo de documento lo permita. En el caso de una persona juridica
extranjera, un tercero o una organizacion contratada puede llevar a cabo la reunién y el cotejo
biométrico por cuenta del banco. El banco debe conservar de forma segura los datos biométricos del
representante y los resultados del cotejo.

Cuando el representante legal es de nacionalidad extranjera, el documento de identidad es el pasaporte
u otro documento de identidad expedido por una autoridad extranjera competente; un extranjero
residente en Vietnam debe presentar ademas un visado de entrada, un documento valido que sustituya
al visado o la prueba de la exencidn de visado. Los procesos biométricos a distancia de los bancos
suelen estar disenados en torno a las tarjetas de identidad ciudadana vietnamitas con chip, por lo que
un representante legal extranjero debe contar con completar la verificacién en una sucursal.

La consecuencia de no completar la verificacidn es practica, no tedrica. Desde el 1de julio de 2025, los
bancos suspenden los pagos y retiradas en linea en las cuentas de empresa cuyo representante legal no
ha completado la verificacién biométrica; la cuenta sigue abierta, pero la sociedad no puede utilizar la
banca por internet para los pagos salientes hasta que el representante acuda al banco. Un cambio de
representante legal activa la misma exigencia para el nuevo representante, por lo que el cambio debe
planificarse en torno a una visita al banco (Representante legal y gobierno corporativo).
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Apertura electrénica

La circular permite abrir cuentas por via electrénica, y las personas juridicas no estan excluidas de la
apertura electrdnica. Cuando una persona juridica utiliza una cuenta de identificacion electrdnica del
sistema nacional de identificacidn electrénica, el banco no puede pedir informacién que ya figure en
ella. En la préactica, para una empresa de capital extranjero de nueva constitucién con un representante
legal extranjero, los bancos siguen exigiendo en general al menos una reunién presencial, y la cuenta de
capital de inversion, en particular, suele abrirse en una sucursal con los documentos originales. La
apertura electrdnica resulta mas util para una segunda cuenta de pago en un banco con el que ya se
trabaja, o para una sociedad cuyo representante ya dispone de identificacion electrénica vietnamita.

Titularidad real y origen de los fondos

Conforme ala Ley n.° 14/2022/QH15, el banco debe identificar al cliente y a sus titulares reales, las
personas fisicas que en ultimo término lo poseen o controlan, y verificar su identidad a partir de fuentes
fiables. La Circular n.° 25/2025/TT-NHNN anade expresamente los documentos de identificacién a
efectos de prevencién del blanqueo de capitales a la documentaciéon de apertura de cuentas de las
personas juridicas. El banco cotejara lo que reciba con la informacién sobre titularidad real que la
sociedad present6 al registrarse conforme a la Ley de Empresas (Titularidad real y transparencia), por
lo que ambas deben coincidir.

En el caso de una empresa de capital extranjero, el banco suele pedir un organigrama del grupo desde
la sociedad vietnamita hasta las personas fisicas que son sus propietarios ultimos o hasta una matriz
cotizada, los documentos de identidad de cada titular real persona fisica por encima del umbral del
banco y una explicacion del origen del capital que se va a aportar. Para una filial de un grupo cotizado la
explicacion puede ser breve; para una sociedad cuyos propietarios son personas fisicas a través de
sociedades holding en varias jurisdicciones, el banco puede pedir cuentas auditadas, extractos
bancarios o declaraciones tributarias de las entidades holding. La inclusién de Vietnam en la lista de
mayor vigilancia del FATF ha hecho mas exhaustivas estas solicitudes, y los bancos pueden rechazar
relaciones que consideren de alto riesgo sin dar explicaciones detalladas.

Apertura de las cuentas, paso a paso

0 Elegir el banco antes de que se expida el ERC

Contacte con dos o tres bancos mientras se registra la sociedad, obtenga sus listas de requisitos de
apertura y confirme que abren cuentas de capital de inversidon antes del IRC si se utiliza la via de
«primero la sociedad».

e Preparar el dosier de titularidad y origen de los fondos

Organigrama del grupo hasta las personas fisicas que son sus propietarios ultimos, documentos de
identidad de los titulares reales, certificado de constitucién y ultimas cuentas de la matriz, y una breve
nota sobre el origen del capital y los flujos de pago previstos.
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Reunir los documentos de la sociedad

ERC, IRC si se ha expedido, estatutos, decisién de nombramiento del representante legal y del contable
jefe, acuerdo de los socios o del consejo que apruebe las cuentas y los firmantes, y el sello de la
sociedad si se utiliza.

Concertar la visita del representante legal

Programe una reunidn presencial en la sucursal para la verificacion de identidad y biométrica; un
representante extranjero lleva el pasaportey, si es residente, el visado, la tarjeta de residencia temporal
o la prueba de la exencion.

Firmar los contratos de cuenta y las firmas autorizadas

Cumplimente los formularios de solicitud de cuenta, las firmas autorizadas del representante legal, del
contable jefe y de cualquier persona autorizada, y los acuerdos de banca por internet y de token.

Abrir primero la cuenta de capital de inversion

Para que el capital social pueda remitirse dentro del plazo de 90 dias; después, las cuentas de pago en
dong y en divisas.

Activar la banca en linea y hacer una prueba

Confirme que consta el estado de la verificacion biométrica, configure los niveles de aprobaciéon de
pagos y haga una pequefa transferencia de prueba antes de la primera remesa de capital.

Vincular las cuentas al pago electrénico de impuestos

Registre la cuenta de pago para el pago electrénico de impuestos y compruebe con el asesor fiscal si
los datos de la cuenta deben notificarse como parte de la informacién de registro tributario de la
sociedad; véase Constitucién de una sociedad paso a paso.

Firmantes y controles internos

El titular de la cuenta actla a través de su representante legal o de una persona a la que el
representante legal autorice por escrito dentro del &mbito permitido por la ley. Los bancos suelen exigir
que las 6rdenes de pago de la cuenta de una persona juridica lleven la firma del representante del
titular y, cuando la sociedad esté obligada a tenerlo, del contable jefe o de la persona responsable de la
contabilidad, cuyos documentos forman ahora parte de la documentacién de apertura de cuentas
conforme a la Circular n.° 25/2025/TT-NHNN. La banca por internet se configura con una estructura de
preparador y aprobador, y el token o la firma digital del aprobador estan vinculados a la persona
verificada.

Los grupos extranjeros suelen querer aprobar desde fuera del pais los pagos de gran cuantia. Puede
lograrse mediante controles internos, por ejemplo un circuito de aprobacion en el que la tesoreria
regional aprueba antes de que el aprobador vietnamita libere el pago, pero el mandato bancario en si
debe otorgarlo la sociedad viethamita a través de su representante legal. Un representante legal que se
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ausenta de Vietnam durante largos periodos, o que dimite sin un traspaso planificado, puede bloquear
los pagos salientes de la sociedad; conforme a la Ley de Empresas, al menos un representante legal
debe residir en Vietnam.

Cuentas en divisas

Una sociedad residente puede abrir cuentas de pago en divisas en un banco autorizado y recibir en ellas
las divisas que estd autorizada a percibir: el producto de las exportaciones, los pagos de no residentes
por servicios, las disposiciones de préstamos en divisas cuando estén permitidas y las transferencias
desde su cuenta de capital de inversién. Puede utilizarlas para pagar a no residentes por importaciones
y servicios y para realizar otros pagos permitidos. No puede utilizarlas para pagar a otros residentes
salvo cuando lo permita la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN, por ejemplo a una empresa de procesamiento
para la exportacion, o para pagar en divisas los salarios de los empleados extranjeros (Moneda y pagos
dentro de Vietnam). El producto en divisas de las exportaciones se ingresa en la cuenta en divisas de la
sociedad en Vietnam; los residentes necesitan autorizacién del Banco Estatal para tener cuentas en el
extranjero, salvo en casos limitados.

Plazos y elecciéon del banco

Con una documentacion completa y un representante legal que pueda acudir, una cuenta de pago suele
abrirse en pocos dias habiles desde la reunidn, y la cuenta de capital de inversion en una o dos semanas
aproximadamente. Los retrasos proceden casi siempre de la revision de prevencion del blanqueo de
capitales: una cadena de titularidad compleja, un titular real persona fisica en una jurisdiccion que el
banco considera de alto riesgo o una explicacion del origen de los fondos que el equipo de cumplimiento
quiere ver justificada. Es prudente prever cuatro semanas desde el primer contacto hasta la activacién
de la banca en linea, y el calendario debe contrastarse con el plazo de 90 dias para el capital social.

La eleccidn suele plantearse entre un gran banco comercial vietnamita y un banco integramente de
capital extranjero o una sucursal de banco extranjero. Los bancos vietnamitas ofrecen amplias redes de
sucursales y cajeros automaticos, precios competitivos en dong, buenos productos de néminas y de
pago de impuestos y conocimiento de las autoridades provinciales. Los bancos extranjeros, como las
filiales vietnamitas de HSBC, Standard Chartered, Shinhan y UOB, ofrecen atencién en inglés,
integracion con la relacion bancaria global del grupo y experiencia en pagos transfronterizos y flujos de
capital; su proceso de admision suele ser méas exigente porque las politicas del grupo se suman al
derecho vietnamita. Muchos inversores utilizan un banco extranjero para la cuenta de capital de
inversion y la tesoreria y un banco vietnamita para los pagos locales.

Las cuentas y las normas que las rigen

Cuenta de capital de Aportaciones de capital, pagos por transmisiones de Circular n.° 38/2026/TT-NHNN:

inversion acciones con partes vietnamitas, remesa de un banco, una cuenta por
beneficios, devolucién del capital y, en su caso, moneda; puede abrirse antes del
flujos de préstamos IRC
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Cuenta de pago en dong Ventas, proveedores, ndminas, seguro social, Circular n.°17/2024/TT-NHNN,
impuestos modificada por la Circular n.°
25/2025/TT-NHNN

Cuenta de pago en divisas Producto de las exportaciones, cobros de no Circular n.° 17/2024/TT-NHNN;
residentes, pagos al extranjero, salarios en divisas restricciones de uso de la
del personal extranjero Circular n.° 32/2013/TT-NHNN
Cuenta de préstamo Disposicion y reembolso de préstamos extranjeros Circular n.° 12/2022/TT-NHNN,
extranjero cuando no se utiliza la cuenta de capital de inversion modificada por la Circular n.°

80/2025/TT-NHNN

Cuenta en dong del inversor Compras y ventas de valores cotizados y de Circular n.° 03/2025/TT-NHNN:
de cartera participaciones del 50 % o menos una cuenta en un solo banco; no
se admiten depdsitos a plazo

Verificacion del En persona, con cotejo biométrico; se admite un Circular n.° 25/2025/TT-NHNN
representante legal tercero en el caso de personas juridicas extranjeras

Operaciones en linea sin Suspendidas desde el 1 de julio de 2025 Circular n.° 17/2024/TT-NHNN,
datos biométricos segln la aplican los bancos
Nombre de la cuenta Debe coincidir con el ERC o documento equivalente Circular n.° 25/2025/TT-NHNN

desde el 1 de marzo de 2026

Lista de comprobacion para la apertura de cuentas de una nueva SRL de capital
extranjero

Cada banco anade sus propios requisitos; confirme la lista con el banco elegido. Segun la politica
del banco, los documentos extranjeros pueden requerir legalizacién notarial o consular y una
traduccion al vietnamita.

D Certificado de registro de empresa e IRC
El IRC si se ha expedido; en la via de «primero la sociedad», prueba de que la solicitud del IRC esta
en tramite.

D Estatutos
Version vigente, con las disposiciones sobre el representante legal y las facultades para abrir
cuentas.

D Nombramiento del representante legal y del contable jefe
Decision de los socios o del propietario; documentos de identidad de ambos.

D Acuerdo sobre las cuentas bancarias
Que apruebe el banco, las cuentas, los firmantes y los niveles de autorizacién de la banca en linea.
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D Identidad del representante legal
Pasaporte; para un extranjero residente, visado, tarjeta de residencia temporal o prueba de la
exencion; comparecencia presencial para la verificacion biométrica.

D Informacion sobre titularidad real
Organigrama del grupo hasta las personas fisicas ultimas; documentos de identidad de los titulares
reales; coherencia con la informaciéon presentada en el registro.

D Origen de los fondos
Ultimas cuentas auditadas o extractos bancarios de la matriz y una nota sobre el origen del capital.

D Autorizaciones
Autorizacioén escrita para cualquier persona distinta del representante legal que vaya a firmar o
aprobar pagos.

D Datos de registro tributario
Cddigo tributario (el cédigo de empresa) para vincular las cuentas a los pagos electrénicos de
impuestos.

EJEMPLO PRACTICO
Una pyme japonesa que abre cuentas en Ciudad Ho Chi Minh

Una empresa japonesa de software constituye una SRL integramente participada en Ciudad Ho Chi Minh
con un capital social de 300 000 USD. Su representante legal es un ciudadano japonés que se trasladara
en el segundo mes. Calendario ilustrativo; la cifra de honorarios profesionales es una horquilla de
mercado habitual, no un presupuesto.

Semanas 1y 2 Mientras se tramitan el ERC y el IRC, la sociedad contacta con un banco extranjeroy
un banco vietnamita, obtiene sus listas de requisitos y prepara el organigrama del
grupo (la matriz es propiedad de dos fundadores y de un fondo de capital riesgo
japonés).

Semana 3 Se expiden el IRC y el ERC. El equipo de cumplimiento del banco extranjero pide la
estructura de titularidad del fondo de capital riesgo y los documentos de identidad
de los fundadores; se facilitan en una semana.

Semana 5 El representante legal viaja durante dos dias; verificaciéon presencial y biométrica en
la sucursal; la cuenta de capital de inversion (en USD) y la cuenta de pago en dong
se abren el dia 2.

Semana 6 Se remiten 300 000 USD a la cuenta de capital de inversién; se trasladan 100 000
USD a la cuenta de pago para el arrendamiento de la oficina y las néminas.

Semana 7 Se abre por via electrénica una segunda cuenta en dong en un banco vietnamita
para las néminas, utilizando la cuenta de identificacion electrénica de la sociedad.

Mes 6 El representante legal es sustituido por un nuevo directivo japonés; los pagos en
linea se suspenden en ambas cuentas hasta que el nuevo representante completa la
verificacién biométrica en cada banco, lo que lleva tres dias.
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Honorarios profesionales Asistencia en la admision bancaria como parte de un paquete de constitucion:
(horquilla habitual) habitualmente entre 300 y 1000 USD con un despacho vietnamita; a menudo incluida
en los honorarios de constituciéon de un despacho internacional.

Si el representante legal no hubiera podido viajar en la semana 5, las cuentas habrian seguido sin abrirse
y el plazo de 90 dias para el capital social se habria visto comprometido; nombrar desde el principio un
segundo representante legal residente evita este problema.

La suspensiéon del sexto mes podria haberse evitado programando las visitas del nuevo representante a
los bancos el mismo dia en que se inscribié el cambio de representante legal.

Preguntas de los inversores sobre las cuentas bancarias

:Debe el representante legal acudir en persona al banco para abrir una cuenta de
empresa?

En general, si. La Circular n.° 17/2024/TT-NHNN, modificada por la Circular n.° 25/2025/TT-
NHNN, obliga al banco a reunirse en persona con el representante legal del titular de la cuenta y
a verificar su identidad, también por medios biométricos. En el caso de una persona juridica
extranjera, un tercero puede llevar a cabo la reunidn, pero el representante extranjero de una
sociedad vietnamita debe contar con acudir a una sucursal.

.Por qué ha suspendido nuestro banco los pagos en linea de nuestra cuenta de empresa?

Lo mas frecuente es que el representante legal no haya completado la verificacién biométrica.
Desde el 1de julio de 2025, los bancos suspenden los pagos y retiradas en linea en las cuentas de
empresa que se encuentran en esa situacion. La cuenta sigue abierta; el representante debe
acudir al banco, o utilizar su procedimiento autorizado, para completar la verificaciony
restablecer las operaciones en linea.

¢Puede una empresa de capital extranjero tener cuentas en varios bancos?

Si, en el caso de las cuentas de pago, que pueden mantenerse en varios bancos. La cuenta de
capital de inversion es distinta: la Circular n.° 38/2026/TT-NHNN solo la admite en un tnico banco
autorizado, con una cuenta por moneda, por lo que conviene elegir ese banco con cuidado y
valorar mantener en él las principales cuentas de pago.

¢Cuanto se tarda en abrir una cuenta bancaria de empresa en Vietham?

Con una documentacién completa y la presencia del representante legal, una cuenta de pago
suele abrirse en pocos dias habiles y la cuenta de capital de inversiéon en una o dos semanas. La
revision de prevencioén del blanqueo de capitales de las estructuras de titularidad complejas es la
causa habitual de retraso, por lo que conviene prever unas cuatro semanas y empezar antes de
que se expida el ERC.
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(Puede la sociedad pagar a un proveedor viethamita desde su cuenta en ddlares
estadounidenses?

En general, no. Entre residentes se aplica la regla de uso exclusivo del dong de la Circular n.°
32/2013/TT-NHNN, por lo que a un proveedor vietnamita debe pagarsele en dong salvo que encaje
una excepcion, por ejemplo si el proveedor es una empresa de procesamiento para la exportacion.
La cuenta en délares sirve para los cobros de no residentes y los pagos a no residentes y para
otros usos permitidos.

PERSPECTIVAS PARA 2027

+ Los bancos estan vinculando progresivamente la admisidon de empresas al sistema nacional de
identificaciéon electrénica de las personas juridicas; a medida que este madure, mas aperturas de
cuentas y cambios de representante podréan completarse por via electrénica, pero es probable que los
representantes extranjeros sin identificacién electrénica vietnamita sigan durante algun tiempo en la
via presencial.

+ Son posibles nuevas modificaciones del Banco Estatal a las normas sobre cuentas de pago para
reforzar los controles contra el fraude, a partir de los indicadores de fraude anadidos por la Circular
n.° 25/2025/TT-NHNN; las sociedades deberian mantener actualizados ante cada banco sus datos de
contacto y la informacién sobre su representante.

Términos que encontrara en los documentos

Payment account Tai khoan thanh todn La cuenta corriente ordinaria regulada por la Circular n.°
17/2024/TT-NHNN.

Legal representative Nguoi dai dién theo phdp luat La persona fisica que representa a la sociedad; debe ser
verificada por el banco.

Biometrics Sinh trac hoc Datos faciales u otros datos biométricos que se cotejan
con el documento de identidad.

Beneficial owner Chu so hiru hudng loi La persona fisica que en ultimo término posee o controla
la sociedad.
Chief accountant Ké toan trudng El responsable de la contabilidad, cuyos documentos

forman parte de la documentacion.

Specimen signature Ma&u chir ky Las firmas registradas de los firmantes autorizados.

Electronic identification binh danh dién tu El sistema nacional de identidad electrdénica, para
personas fisicas y juridicas.

Customer identification Nhan biét khach hang La diligencia debida del banco sobre el cliente a efectos
de prevencion del blanqueo de capitales.
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INVERSOR EXTRANJERO O VIETNAMITA

Las normas sobre cuentas de pago, la verificacion presencial y biométrica del representante legal, la
suspension de las operaciones en linea y los controles de prevencidon del blanqueo de capitales se
aplican a todas las sociedades. Una sociedad vietnamita con un representante legal viethamita puede a
menudo completar la verificacidon biométrica mediante una aplicacién bancaria con la tarjeta de
identidad ciudadana con chip. Una empresa de capital extranjero necesita ademas la cuenta de capital
de inversion y suele afrontar indagaciones mds amplias sobre titularidad real y origen de los fondos.

PUNTOS DE ATENCION

+ Dejar la admision bancaria para después del ERC: el plazo de 90 dias para el capital social ya esta
corriendo.

« Un representante legal que no puede viajar: sin verificacion no hay cuentas; valore nombrar un
correpresentante residente.

- Cambiar de representante legal sin concertar las visitas a los bancos: los pagos en linea se
suspenden hasta que se verifica al nuevo representante.

- Informacion sobre titularidad real incoherente entre la presentada en el registro y el dosier entregado
al banco.

- Elegir a la ligera el banco de la cuenta de capital de inversién: solo puede cambiarse cerrando la
cuentay trasladando todo el saldo.

FUENTES OFICIALES

- Banco Estatal de Vietnam: Circular n.° 17/2024/TT-NHNN sobre las cuentas de pago y Circular n.° 25/2025/TT-NHNN

— https://www.sbv.gov.vn

- Base de Datos Juridica Nacional (vbpl.vn): Ley de Prevencion del Blanqueo de Capitales n.° 14/2022/QH15; Decreto n.°
19/2023/ND-CP; Decreto n.° 52/2024/ND-CP — https://vbpl.vn

- Banco Estatal de Vietnam: Circular n.° 38/2026/TT-NHNN (cuentas de capital de inversién) — https://www.sbv.gov.vn

- Portal Nacional de Registro Empresarial (informacidon sobre el representante legal y la titularidad real) —https://

dangkykinhdoanh.gov.vn
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CAPITULO 6 - SECCION 6.4 DE 8

Préstamos extranjeros y registro ante el
Banco Estatal: condiciones de
endeudamiento, el limite de préstamo del
IRC, el registro en 30 dias habiles y antes
de la disposicidn, la presentacidon en linea,
las modificaciones, la informacion
perioddica, la tributacion de los intereses y
los préstamos de accionistas

Actualizado el 10 de octubre de 2026 - Elaborado por un jurista especializado en inversion extranjera (hoy jubilado),
con 20 anos de experiencia asesorando sobre el Derecho vietnamita de inversiones - Informacién juridica y fiscal, no
asesoramiento juridico - Cémo lo verificamos (en inglés) - Abrir en la aplicacion

LO ESENCIAL

- Una sociedad vietnamita solo puede endeudarse en el extranjero para las finalidades previstas en la
Circular n.° 08/2023/TT-NHNN, modificada por la Circular n.° 19/2024/TT-NHNN, y el endeudamiento
a medio y largo plazo de un proyecto autorizado esté limitado al capital total de inversién menos el
capital aportado seguin el IRC.

- Los préstamos de mas de un afo, los préstamos a corto plazo prorrogados més alléd de un afo y los
préstamos a corto plazo que sigan pendientes un ano después de la primera disposicién deben
registrarse ante el Banco Estatal en un plazo de 30 dias héabiles y antes de la disposicién (Circular n.°
12/2022/TT-NHNN, modificada por la Circular n.° 80/2025/TT-NHNN).

- Desde el 25 de enero de 2026, el registro se presenta exclusivamente en linea a través del Portal
Nacional de Servicios Publicos y se resuelve en diez dias habiles; desde el 25 de julio de 2026, los
préstamos de 20 millones de USD o menos los tramitan las sucursales regionales del SBV.

- Los intereses pagados al extranjero soportan el impuesto sobre contratistas extranjeros con un
componente de CIT del 5 %, salvo que un convenio lo reduzca, y un prestatario con operaciones
vinculadas solo puede deducir los intereses netos hasta el 30 % del EBITDA conforme al Decreto n.°
255/2026/ND-CP; no existe una ratio separada de endeudamiento sobre fondos propios.

« El registro tardio, el incumplimiento de las normas de disposiciéon y reembolso y el uso de un préstamo
al margen de las condiciones permitidas se sancionan con multas conforme al articulo 27 del Decreto
n.° 340/2025/ND-CP, y las personas juridicas pagan el doble del importe aplicable a las personas
fisicas.

Por qué se utilizan los préstamos extranjeros y por qué estan regulados

Los inversores extranjeros financian a las sociedades viethamitas con una combinacién de fondos
propios y deuda. La deuda tiene ventajas evidentes: el principal puede reembolsarse sin la espera de
dos anos y la prueba de solvencia que se aplican a una reduccidon del capital social, los intereses son, en
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general, deducibles en el impuesto sobre sociedades dentro de los limites que se describen més
adelante, y un préstamo de accionista puede convertirse mas tarde en capital si el negocio lo necesita.
La financiacién de bancos extranjeros suele ser, ademas, mas barata que el endeudamiento en dong.

El Banco Estatal regula el endeudamiento exterior porque afecta a la deuda externa del paisy a su
posicion en divisas. El Decreto n.° 219/2013/ND-CP, modificado por el Decreto n.° 366/2025/ND-CP
desde el 1 de enero de 2026, establece el marco macroecondémico, incluido un limite anual al
endeudamiento comercial exterior de autofinanciacion y autorreembolso aprobado dentro del limite
nacional. En el plano de la sociedad, son relevantes dos circulares. La Circular n.° 08/2023/TT-NHNN,
en vigor desde el 15 de agosto de 2023 y modificada por la Circular n.° 19/2024/TT-NHNN, establece las
condiciones que debe cumplir el prestatario. La Circular n.° 12/2022/TT-NHNN, modificada por la
Circular n.° 80/2025/TT-NHNN desde el 25 de enero de 2026, regula el registro, las cuentas y la
informacion periddica.

Las condiciones para endeudarse en el extranjero

El prestatario debe contar con un plan de utilizacién del producto del préstamo aprobado por su érgano
competente conforme a sus estatutos y a la Ley de Inversiones o la Ley de Empresas, y el préstamo
debe servir a una finalidad permitida. Para una empresa que no sea entidad de crédito, un préstamo a
corto plazo (hasta un ano) puede utilizarse para reestructurar deuda exterior existente o para pagar
obligaciones a corto plazo, excluido el principal de préstamos nacionales. Un préstamo a medio o largo
plazo (de méas de un ano) puede utilizarse para ejecutar el proyecto de inversion, el plan de producciény
negocio u otro proyecto del prestatario, o para reestructurar deuda exterior. Un préstamo no puede
destinarse a financiar los proyectos de las sociedades participadas del prestatario, lo que limita las
estructuras de financiaciéon a través de sociedades holding. Cuando un nuevo préstamo refinancia un
préstamo extranjero existente, este debe reembolsarse en los cinco dias habiles siguientes a la nueva
disposicion, y el producto dispuesto pero no utilizado solo puede colocarse en depdsitos de un mes
como maximo cada vez.

El importe esta limitado. Para un proyecto de inversién autorizado, el endeudamiento pendiente a medio
y largo plazo, nacional y extranjero conjuntamente, no puede superar el capital de préstamo del
proyecto, es decir, el capital total de inversion menos el capital aportado por el inversor segun figura en
el IRC, el certificado de inversion o la aprobacion de la politica de inversién. Para un plan de produccion
y negocio, el limite es el importe del préstamo que figura en el plan aprobado. Por eso el capital total de
inversion del IRC debe fijarse de modo que incluya los préstamos previstos: una sociedad cuyo IRC
indique un capital total de inversion igual a su capital social no tiene margen para registrar un préstamo
extranjero a medio plazo hasta que se modifique el IRC (El certificado de registro de inversién; Capital
social y aportacion de capital).

Los préstamos extranjeros se denominan, en general, en divisas. Los préstamos extranjeros
denominados en dong solo se permiten en casos limitados, entre ellos el préstamo de un inversor
extranjero a su sociedad vietnamita financiado con los beneficios de su inversion directa y los acuerdos
en los que la deuda se fija en dong pero se dispone y reembolsa en divisas. En cuanto al coste, la
circular hace responsables a los prestatarios del cumplimiento de la normativa sobre intereses y
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comisiones y faculta al Gobernador del Banco Estatal para decidir cudando se aplica un limite maximo al
coste del endeudamiento exterior y para anunciarlo en cada periodo; los prestatarios deberian
comprobar si esta en vigor una decisién de limite maximo al fijar el precio de un préstamo.

Qué préstamos deben registrarse

El registro es obligatorio para los préstamos a medio y largo plazo, es decir, los préstamos con un plazo
de mds de un ano. También lo es para los préstamos a corto plazo que se prorrogan de modo que el
plazo total supere un ano, en los 30 dias hébiles siguientes a la firma de la prérroga, y para los
préstamos a corto plazo que siguen pendientes un ano después de la primera disposicion, en los 30
dias habiles siguientes a ese aniversario, salvo que en esos 30 dias habiles el principal se reembolse
integramente, se convierta en capital o sea condonado por el prestamista. Un préstamo a corto plazo
que se dispone y reembolsa en un ano no necesita registro, pero debe cumplir igualmente las
condiciones de endeudamiento y disponerse y reembolsarse a través de la cuenta del prestatario en un
banco autorizado.

En el caso de un préstamo a medio o largo plazo, la documentacién debe presentarse en los 30 dias
habiles siguientes a la firma del contrato de préstamo o, en su caso, de la garantia o del primer acuerdo
de disposicion en el marco de una linea de crédito, y el préstamo no puede disponerse hasta que el
Banco Estatal haya confirmado el registro. Los préstamos de accionistas no estan exentos: un préstamo
de una matriz extranjera es un préstamo extranjero exactamente igual que el de un banco. Los acuerdos
de importacién con pago aplazado quedan fuera de las condiciones de endeudamiento, aunque siguen
sujetos a las normas de divisas y de comercio.

Presentacidn en linea y resolucion del Banco Estatal

Desde el 25 de enero de 2026, el Portal Nacional de Servicios Publicos es el Gnico cauce para las
presentaciones en linea. El prestatario accede con su cuenta de identificacién electrénica de persona
juridica (VNelD) y presenta documentos escaneados firmados con firma digital. La documentaciéon ya no
tiene que incluir los documentos constitutivos del prestatario ni, para las sociedades ordinarias, los
documentos de garantia; en lugar de una traduccidn integra al vietnamita del contrato de préstamo, el
prestatario puede presentar un resumen del préstamo firmado por el representante legal y sellado, con
remisiones a las condiciones esenciales. Las confirmaciones del banco de la cuenta sobre el estado de
las disposiciones y los reembolsos deben estar fechadas dentro de los diez dias habiles anteriores a la
presentacion. El prestatario es plenamente responsable de la exactitud y la coherencia de lo que
presenta.

El Banco Estatal resuelve en un plazo de diez dias habiles desde la presentacién de la documentacién
completa, frente a los 12 dias habiles anteriores en linea y 15 en papel. Si la documentacioén esta
incompleta, debe solicitar la subsanacidn en un plazo de siete dias habiles, y si el prestatario no
responde en 60 dias, el expediente se archiva. Desde el 25 de julio de 2026, los préstamos de mas de 20
millones de USD se registran ante el Departamento de Gestidn de Divisas del Banco Estatal, y los de 20
millones de USD o menos ante la sucursal regional del SBV correspondiente al domicilio del prestatario.
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Registro de un préstamo de accionista a medio plazo

Comprobar el capital de préstamo del IRC

Capital total de inversidn menos capital aportado, menos los préstamos existentes a medio y largo plazo
para el proyecto. Si no hay margen suficiente, modifique primero el IRC.

e Aprobar el plan de endeudamiento

Acuerdo de los socios o del consejo que apruebe el préstamo y el plan de utilizacién del producto,
conforme a una finalidad permitida.

e Pactar las condiciones y firmar

Moneda, importe, plazo, intereses y comisiones dentro de cualquier limite de coste vigente, calendario
de disposicién y reembolso, y la cuenta por la que se moverd el dinero. El plazo de 30 dias habiles
empieza a correr con la firma.

Abrir o designar la cuenta del préstamo

Utilice la cuenta de capital de inversién o una cuenta especifica de préstamo extranjero en un Unico
banco autorizado, y obtenga la confirmacion del banco para la documentacién.

Presentar a través del Portal Nacional de Servicios Publicos

Acceso con VNelD de persona juridica, firma digital, formulario de registro, contrato de préstamo o
resumen firmado, documentos de aprobacidn y confirmacién bancaria.

Atender cualquier solicitud de subsanacién

El Banco Estatal debe formularla en un plazo de siete dias habiles; responda con prontitud, ya que el
expediente se archiva a los 60 dias.

Recibir la confirmacion y disponer del préstamo
Confirmacion en un plazo de diez dias habiles desde la presentacién de la documentacidon completa;

solo entonces puede disponerse del préstamo.

Informar y mantener

Presente los informes periddicos en linea, registre cualquier modificacién antes de aplicar las
condiciones modificadas y mantenga informado al banco de cada disposicién y reembolso.

Modificaciones y notificaciones

Un cambio en las condiciones principales de un préstamo registrado, como el importe, el plazo, el
prestamista o el plan de disposicion y reembolso, exige registrar el cambio ante el Banco Estatal antes
de aplicar las condiciones modificadas, dentro del plazo que fija la circular desde la firma de la
modificacién. La Circular n.° 80/2025/TT-NHNN sustituyd el registro de la modificaciéon por una simple
notificacion en linea en tres casos: el cambio de domicilio del prestatario derivado de una reorganizacién
administrativa; la renuncia del prestamista a intereses o comisiones; y el reembolso del principal
mediante una condonacién del prestamista o mediante la ejecuciéon de garantias o avales realizada

Be Vietham Wise - Hacer negocios en Vietnam - Capitulo 6: Banca y repatriacién Pagina 42 de 86



conforme a los documentos del préstamo y de la garantia. Los prestamistas ya no necesitan una
modificacién formal para aplicar el producto de la ejecucién, pero dependen de que el prestatario
efectue la notificacion.

Informacidn periédica y sanciones

Un prestatario con un préstamo registrado informa en linea al Banco Estatal con la periodicidad que fija
la circular, y su banco informa de los flujos. Los plazos de informacidn figuran en el calendario de
cumplimiento de la sociedad (Calendario de cumplimiento tras la autorizacion). El Decreto n.° 340/2025/
ND-CP, en vigor desde el 9 de febrero de 2026, fija las multas en su articulo 27. El registro tardio o no
conforme, o el del registro de un cambio, se sanciona con una multa de 20 a 30 millones de VND para un
prestatario persona fisica y de 40 a 60 millones de VND para una persona juridica; el incumplimiento de
las normas de disposicidon y reembolso, o el uso indebido de la cuenta del préstamo, con 60 a 100
millones de VND para una persona juridica; y la utilizacién de un préstamo extranjero para una finalidad
ajena a las condiciones de endeudamiento, con 300 a 400 millones de VND para una persona juridica.
Mas alla de la multa, los bancos no tramitaran reembolsos que no se ajusten a un registro confirmado.

Tributacién de los intereses y limite a su deduccién

Los intereses pagados a un prestamista extranjero sin establecimiento permanente en Vietham estan
sujetos al impuesto sobre contratistas extranjeros, que retiene el prestatario vietnamita y declara en los
diez dias siguientes al pago. Conforme a la Circular n.° 103/2014/TT-BTC, modificada por la Circular n.°
20/2026/TT-BTC desde el 12 de marzo de 2026, el componente de impuesto sobre sociedades sobre los
intereses es del 5 %; los intereses de préstamos quedan, en general, fuera del IVA, por lo que
habitualmente no surge componente de IVA. Un convenio fiscal puede reducir el tipo, pero los tipos
convencionales sobre intereses son a menudo del 10 % o mas, por lo que el 5 % nacional suele ser la
cifra inferior; algunos convenios eximen los intereses pagados a prestamistas publicos. El
procedimiento figura en Impuesto sobre contratistas extranjeros y convenios fiscales.

Por parte del prestatario, una sociedad con operaciones vinculadas solo puede deducir el gasto neto por
intereses hasta el 30 % del EBITDA conforme al Decreto n.° 255/2026/ND-CP, que sustituyo al Decreto
n.° 132/2020/ND-CP desde el 1 de julio de 2026 y se aplica al ejercicio fiscal 2026; el exceso puede
trasladarse a ejercicios futuros durante un maximo de cinco anos. Vietnam no tiene una ratio separada
de subcapitalizacién basada en la relacion entre deuda y fondos propios. Las normas del impuesto sobre
sociedades también limitan desde hace tiempo la deduccidn de los intereses de préstamos de
prestamistas que no son entidades de crédito cuando el tipo es elevado, y de los intereses
correspondientes a capital social no desembolsado a tiempo; compruebe cémo trata ahora esos
aspectos el Decreto n.° 320/2025/ND-CP. Ambos limites se explican en Precios de transferencia,
intereses e impuesto minimo global. El tipo de interés de un préstamo de accionista también debe
ajustarse al principio de plena competencia.
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Los préstamos extranjeros de un vistazo

_

Finalidades de los
préstamos a corto plazo

Finalidades a medio y largo
plazo

Limite para un proyecto
autorizado

Limite de coste

Préstamos sujetos a
registro

Plazo

Cauce de presentacion

Plazo de resolucién

Organo competente (desde

el 25 de julio de 2026)

FCT sobre los intereses

Limite a la deduccion de
intereses

Multa por registro tardio
(persona juridica)

Reestructurar deuda exterior; pagar obligaciones a corto
plazo (no el principal de préstamos nacionales)

Proyecto de inversion, plan de produccién y negocio u
otro proyecto del prestatario; reestructurar deuda
exterior; no los proyectos de las sociedades participadas

Capital total de inversion menos capital aportado segun
el IRC; los préstamos nacionales y extranjeros a medio y
largo plazo se computan conjuntamente

Se aplica cuando y como lo anuncie el Gobernador del
Banco Estatal

De mds de un ano; a corto plazo prorrogados mas alla de
un ano; a corto plazo pendientes un afo después de la
primera disposicién

30 dias habiles desde la firma (o el hecho
desencadenante correspondiente) y antes de la
disposicion

Exclusivamente el Portal Nacional de Servicios Publicos;
VNelD de persona juridica; firma digital

10 dias habiles desde la documentaciéon completa;
solicitud de subsanacién en 7 dias héabiles; archivo del
expediente a los 60 dias

Mas de 20 millones de USD: Departamento de Gestion de
Divisas; hasta 20 millones de USD: sucursal regional del
SBV

Componente de CIT del 5 %, salvo que un convenio lo
reduzca

Intereses netos hasta el 30 % del EBITDA para
prestatarios con operaciones vinculadas; traslado a
ejercicios futuros durante cinco anos; sin ratio de
subcapitalizacion

De 40 a 60 millones de VND
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Circular n.° 08/2023/TT-
NHNN, en su versién
modificada

Circular n.° 08/2023/TT-
NHNN, en su versién
modificada

Circular n.° 08/2023/TT-
NHNN

Circular n.° 08/2023/TT-
NHNN

Circular n.° 12/2022/TT-
NHNN, en su versiéon
modificada

Circular n.° 12/2022/TT-
NHNN; pregunta frecuente
65

Circular n.° 80/2025/TT-
NHNN (desde el 25 de enero
de 2026)

Circular n.° 80/2025/TT-

NHNN

Circular n.° 80/2025/TT-
NHNN

Circular n.° 103/2014/TT-
BTC, modificada por la
Circular n.° 20/2026/TT-BTC

Decreto n.° 255/2026/ND-
CP

Decreto n.° 340/2025/ND-
CP, articulo 27
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EJEMPLO PRACTICO
Un préstamo de accionista de 3 millones de USD a un fabricante de envases

Una matriz de Singapur presta 3 millones de USD a cinco anos al 6 % anual a su filial vietnamita de Hai
Phong para adquirir una segunda linea de produccioén. El IRC indica un capital total de inversién de 8
millones de USD y un capital social aportado de 4 millones de USD; la filial ya tiene un préstamo a medio
plazo de 500 000 USD de un banco vietnamita para el proyecto. Las cifras y fechas son ilustrativas; las
cifras fiscales estan simplificadas.

Comprobacion del margen Capital de préstamo del IRC: 8 millones de USD menos 4 millones de USD =4

disponible millones de USD. El endeudamiento existente a medio plazo es de 0,5 millones de
USD, por lo que pueden registrarse hasta 3,5 millones de USD. Los 3 millones de
USD caben.

2 de noviembre de 2026 Acuerdo del consejo que aprueba el préstamo y el plan de utilizacién del producto

(segunda linea de produccién, una finalidad de proyecto de inversién). El contrato de
préstamo se firma el mismo dia; el plazo de 30 dias habiles vence a mediados de
diciembre.

9 de noviembre de 2026 El banco confirma que se utilizard la cuenta de capital de inversién para la
disposicion y el reembolso. La documentacién se presenta en el Portal Nacional de
Servicios Publicos con un resumen del préstamo firmado; se dirige a la sucursal
regional del SBV porque el préstamo es inferior a 20 millones de USD.

13 de noviembre de 2026 La sucursal regional pide el acuerdo del consejo en vietnamita; se facilita al dia
siguiente.

25 de noviembre de 2026 Registro confirmado dentro de los diez dias hébiles siguientes a la documentacion
completa.

1 de diciembre de 2026 Se disponen 3 millones de USD en la cuenta de capital de inversion y se transfieren

por tramos a la cuenta de pago para pagar al proveedor de los equipos.

Intereses anuales 180 000 USD. Impuesto sobre contratistas extranjeros por el componente de CIT del
5 %: 9000 USD, retenidos y declarados en los diez dias siguientes a cada pago (el
tipo del convenio con Singapur sobre intereses es superior al 5 %, por lo que se
aplica el tipo nacional).

Deducibilidad de los EBITDA del ejercicio 2027: 500 000 USD; limite del 30 %: 150 000 USD. Gasto neto

intereses por intereses: 210 000 USD (180 000 USD mas 30 000 USD del préstamo bancario),
por lo que 60 000 USD no son deducibles en 2027 y se trasladan a ejercicios futuros
durante un maximo de cinco afnos.

Ano 3 La matriz acepta ampliar en un ano el calendario de reembolso: la modificacién se
registra ante el Banco Estatal antes de aplicar el nuevo calendario.

Si el IRC hubiera indicado un capital total de inversién de 4 millones de USD, no habria habido margen
para el préstamo y habria sido necesario modificar primero el IRC, lo que habria anadido varias semanas.

Si la filial hubiera dispuesto del préstamo el 10 de noviembre, antes de la confirmacidn, se habria
expuesto a una multa conforme al articulo 27 del Decreto n.° 340/2025/ND-CP, y su banco se habria
mostrado reacio a tramitar los reembolsos hasta la regularizacion de la situacién.
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Preguntas de los inversores sobre los préstamos extranjeros

:Debe registrarse ante el Banco Estatal un préstamo de accionista a una filial

vietnamita?

Si, si su plazo supera un ano, o si un préstamo a corto plazo se prorroga mas alla de un ano o sigue
pendiente un ano después de la primera disposicién. Conforme a la Circular n.° 12/2022/TT-NHNN,
modificada por la Circular n.° 80/2025/TT-NHNN, debe registrarse en los 30 dias habiles
siguientes a la firma y antes de la disposicion, en linea a través del Portal Nacional de Servicios
Publicos.

¢Cuanto puede endeudarse en el extranjero una empresa de capital extranjero?

Para un proyecto autorizado, el endeudamiento a medio y largo plazo, nacional y extranjero
conjuntamente, esté limitado al capital de préstamo del IRC: el capital total de inversién menos el
capital aportado por el inversor (Circular n.° 08/2023/TT-NHNN). Conviene fijar el capital total de
inversion de modo que incluya los préstamos previstos, o modificar el IRC antes de endeudarse.

¢Cuanto tarda el Banco Estatal en registrar un préstamo extranjero?

Diez dias habiles desde la presentaciéon de la documentacidon completa, conforme a la Circular n.°
80/2025/TT-NHNN, que entré en vigor el 25 de enero de 2026. Cualquier solicitud de subsanacion
debe formularse en un plazo de siete dias habiles, y el expediente se archiva si el prestatario no
responde en 60 dias. Los préstamos de 20 millones de USD o menos se tramitan ante las
sucursales regionales del SBV.

¢Qué impuesto se aplica a los intereses pagados a un prestamista extranjero?

El impuesto sobre contratistas extranjeros, que retiene el prestatario y declara en los diez dias
siguientes al pago, con un componente de CIT del 5 % conforme a la Circular n.° 103/2014/TT-
BTC, modificada por la Circular n.° 20/2026/TT-BTC, salvo que un convenio establezca un tipo
inferior. Por otra parte, los prestatarios con operaciones vinculadas solo pueden deducir los
intereses netos hasta el 30 % del EBITDA.

(Existe un limite de endeudamiento sobre fondos propios para las sociedades
viethamitas?

No como tal. Vietham no tiene una ratio de subcapitalizacion. Las restricciones son el limite de
préstamo del IRC conforme a la Circular n.° 08/2023/TT-NHNN, el limite del 30 % del EBITDA a

los intereses netos de los prestatarios con operaciones vinculadas conforme al Decreto n.°
255/2026/ND-CP y la exigencia de plena competencia para los intereses entre partes vinculadas.
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crédito.

Términos que encontrara en los documentos

PERSPECTIVAS PARA 2027

- La delegacién del registro de préstamos en las sucursales regionales del SBV entré en vigor el 25 de
julio de 2026; la practica de las distintas sucursales puede variar durante un tiempo, y los prestatarios
deberian contar con solicitudes de subsanacién mientras se asientan los procedimientos.

+ El Decreto n.° 219/2013/ND-CP fue modificado por el Decreto n.° 366/2025/ND-CP desde el 1 de
enero de 2026; son posibles nuevos cambios de desarrollo en las condiciones de endeudamiento de la
Circular n.° 08/2023/TT-NHNN, que deberian comprobarse antes de firmar una nueva linea de

* Los miembros del centro financiero internacional se endeudan en el extranjero mediante declaracién
e informacidn, no mediante registro; si ese modelo resulta viable, puede aumentar la presion para
simplificar el régimen nacional, aungque no se ha anunciado ninglin cambio en ese sentido.

Foreign loan

Self-borrowed, self-
repaid loan

Short-term loan

Medium and long-term
loan

Loan registration

Registration of change

National Public Service
Portal

Plan for use of loan
proceeds
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Khoan vay nudc ngoai

Khoan vay tu vay, tu tra

Khoan vay ngan han

Khoan vay trung, dai han

bang ky khoan vay

Dang ky thay déi khoan vay

Céng Dich vu céng quéc gia

Phuong &n str dung von vay

INVERSOR EXTRANJERO O VIETNAMITA

Un préstamo de un prestamista no residente a un
prestatario residente.

Un préstamo extranjero sin garantia del Gobierno,
conforme al Decreto n.° 219/2013/ND-CP.

Un préstamo con un plazo de hasta un afo.

Un préstamo con un plazo de méas de un afno; debe
registrarse.

La confirmacién del Banco Estatal de un préstamo
extranjero conforme a la Circular n.° 12/2022/TT-NHNN.

El registro de las condiciones modificadas de un
préstamo.

El Unico cauce en linea para la presentacion de
préstamos desde el 25 de enero de 2026.

El plan aprobado que sustenta la finalidad y el importe
del endeudamiento.

Las condiciones de endeudamiento y las normas de registro se aplican a todo prestatario residente, sea
de capital extranjero o vietnamita. El limite de préstamo del IRC solo opera cuando el proyecto tiene un
IRC o una aprobacion de la politica de inversion; una sociedad vietnamita sin IRC queda limitada, en
cambio, por su plan de produccidén y negocio aprobado. Un inversor extranjero que presta con cargo a los
beneficios de su inversion directa puede prestar en dong, una opciéon de la que no dispone un
prestamista extranjero no vinculado.
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PUNTOS DE ATENCION
- Disponer de un préstamo antes de que el Banco Estatal confirme el registro.

- Un IRC cuyo capital total de inversidn no deja capital de préstamo: modifiquelo antes de firmar el
préstamo.

« Financiacién intragrupo a corto plazo que se renueva: debe registrarse en los 30 dias habiles
siguientes al primer aniversario, salvo que se reembolse, se convierta o se condone.

- Modificar el calendario de reembolso de manera informal: registre el cambio antes de aplicarlo.

+ Olvidar que el limite del 30 % del EBITDA computa tanto los intereses bancarios nacionales como los

del préstamo de accionista.

FUENTES OFICIALES
- Banco Estatal de Vietnam: Circular n.° 12/2022/TT-NHNN y Circular n.° 80/2025/TT-NHNN sobre los préstamos
extranjeros de las empresas — https://www.sbv.gov.vn

- Banco Estatal de Vietnam: Circular n.° 08/2023/TT-NHNN, modificada por la Circular n.° 19/2024/TT-NHNN
(condiciones de endeudamiento) — https://www.sbv.gov.vn

- Portal Nacional de Servicios Publicos (registro en linea de préstamos extranjeros) — https://dichvucong.gov.vn

- Portal del Gobierno: Decreto n.° 219/2013/ND-CP, modificado por el Decreto n.° 366/2025/ND-CP; Decreto n.°
340/2025/ND-CP — https://chinhphu.vn

- Departamento de Impuestos (Cuc Thue): orientaciones sobre el impuesto sobre contratistas extranjeros — https://

gdt.gov.vn
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CAPITULO 6 - SECCION 6.5 DE 8

Remesa de beneficios y repatriacién del
capital: la garantia del articulo 11, la
remesa anual tras la auditoria y la
liquidacién definitiva del impuesto, la
notificacion con siete dias habiles de
antelacion y la repatriacién del capital
mediante una venta, una reduccion de
capital o una liquidacién

Actualizado el 10 de octubre de 2026 - Elaborado por un jurista especializado en inversion extranjera (hoy jubilado),
con 20 anos de experiencia asesorando sobre el Derecho vietnamita de inversiones - Informacién juridica y fiscal, no
asesoramiento juridico - Cémo lo verificamos (en inglés) - Abrir en la aplicacion

LO ESENCIAL

« El articulo 11 de la Ley n.° 143/2025/QH15 garantiza que un inversor extranjero puede transferir al
extranjero su capital, el producto de la liquidacidn, los rendimientos de la inversién y otros activos
licitos una vez cumplidas sus obligaciones financieras con el Estado.

- Los beneficios se remesan anualmente tras el cierre del ejercicio, una vez presentados los estados
financieros auditados y la liquidacion definitiva del CIT, pagados los impuestos y las sanciones
adeudados y sin pérdidas acumuladas; a la terminacién de la inversién deben liquidarse todas las
obligaciones tributarias, incluidas las aun no vencidas (Decreto n.° 252/2026/ND-CP, desde el 1 de
julio de 2026).

- El inversor o la sociedad notifica a la oficina tributaria competente al menos siete dias habiles antes
de laremesa, y el dinero sale a través de la cuenta de capital de inversién conforme a la Circular n.°
38/2026/TT-NHNN.

+ Los dividendos pagados a un accionista extranjero persona juridica no soportan ninguna retencion
adicional en Vietnam; los dividendos pagados a personas fisicas soportan el impuesto sobre la renta
de las personas fisicas, que retiene la sociedad.

- El capital se repatria mediante la venta de la participacidn, una reduccién del capital social (tras dos
anos y solo si la sociedad sigue siendo solvente) o una liquidacién, en todos los casos a través de la
cuenta de capital de inversidn; una sucursal remesa beneficios tras su propia liquidacién tributaria
definitiva y su auditoria.

La garantia y aquello de lo que depende

El articulo 11 de la Ley de Inversiones n.° 143/2025/QH15 garantiza que, una vez cumplidas integramente
sus obligaciones financieras con el Estado vietnamita, un inversor extranjero puede transferir al
extranjero el capital invertido y el producto de la liquidacién, los rendimientos de su inversién
empresarial y el resto del dinero y los activos de su legitima propiedad. La misma garantia figura en los
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tratados de inversiéon de Vietnam (Garantias de inversién y tratados). En la practica, la garantia se
respeta: los beneficios y el capital salen de Vietham a diario. Lo que determina la fluidez con la que
salen es que se cumplan tres conjuntos de requisitos en el momento de la transferencia.

El primero es societario: la sociedad debe tener beneficios distribuibles conforme a la Ley de Empresas,
que solo permite distribuir beneficios una vez cumplidas las obligaciones tributarias y demas
obligaciones financieras y Unicamente si la sociedad puede seguir pagando sus deudas a su
vencimiento tras la distribucion, con arreglo a las normas de cada tipo de sociedad (por ejemplo, el
articulo 69 para la sociedad de responsabilidad limitada con varios socios, modificado por la Ley n.°
76/2025/QH15). El segundo es tributario: los requisitos de las normas de administracion tributaria,
recogidos ahora en el Decreto n.° 252/2026/ND-CP. El tercero es cambiario: el dinero debe salir a través
de la cuenta de capital de inversion, acompanado de los documentos que exija el banco (La cuenta de
capital de inversién).

Los requisitos tributarios del Decreto n.2 252/2026/ND-CP

El Decreto n.° 252/2026/ND-CP, que desarrolla la Ley de Administracién Tributaria n.° 108/2025/QH15 y
estd en vigor desde el 1de julio de 2026, incorpordé al marco de la administracion tributaria los requisitos
tributarios para la remesa de beneficios. Para una remesa anual, la sociedad debe haber pagado todos
los impuestos, otras cargas estatales, intereses de demora y sanciones vencidos, y no debe tener
deudas tributarias pendientes en el momento de la remesa. A la terminacion de la inversidn, deben
liguidarse todas las obligaciones derivadas de la legislacién de administracion tributaria, incluidos los
importes aun no vencidos. Segun fuentes secundarias, las obligaciones derivadas de las normas del
impuesto minimo global no son un requisito previo para remesar beneficios. La tributacion de los
propios dividendos se trata en Tributacion de las transmisiones de acciones y de los dividendos.

Remesa anual tras el cierre del ejercicio

Los beneficios se remesan normalmente una vez al ano, tras el cierre del ejercicio. Antes de remesar, la
sociedad debe haber presentado sus estados financieros auditados y su liquidacion definitiva del
impuesto sobre sociedades del ejercicio, que vencen al final del tercer mes siguiente al cierre para una
sociedad cuyo ejercicio coincide con el afno natural (Calendario de cumplimiento tras la autorizacion).
Una sociedad que termina pronto su auditoria y su liquidacién puede remesar antes; la mayoria de las
sociedades con ejercicio coincidente con el ano natural remesan en abril o mayo.

La sociedad no debe tener pérdidas acumuladas. Una sociedad que ha obtenido beneficios este ano
pero que sigue mostrando pérdidas acumuladas en su balance tras aplicar las normas de compensacion
de pérdidas no puede remesar hasta que estas se hayan absorbido. Esto afecta a muchas sociedades
jovenes cuyos primeros afnos fueron deficitarios: el primer ejercicio con beneficios puede generar un
dividendo sobre el papel, pero no una remesa.

El importe que puede remesarse es el beneficio después del impuesto sobre sociedades atribuible al
inversor extranjero segun el acuerdo de distribucion de los socios o accionistas, menos cualquier
importe reinvertido o destinado a fondos conforme a los estatutos, mas los beneficios de ejercicios
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anteriores que se retuvieron y no se remesaron antes. Los beneficios que el inversor decide reinvertir en
otro proyecto en Vietnam se trasladan de la cuenta de capital de inversién a una cuenta de pago, y no al
extranjero, conforme a la Circular n.° 38/2026/TT-NHNN.

¢Es posible una remesa a cuenta?

Las normas prevén la remesa al cierre del ejercicio y a la terminacién de la inversion. No prevén la
remesa de los beneficios del ejercicio en curso durante el afno sobre la base de cuentas intermedias, y
los bancos no suelen tramitar tales remesas. Un inversor extranjero que necesite flujo de caja de
Vietnam durante el afio debe recurrir a otros cauces licitos: los intereses de un préstamo de accionista
registrado, el reembolso programado del principal del préstamo o comisiones de plena competencia por
servicios, tecnologia o marca efectivamente prestados a la sociedad. Cada uno de esos cauces tiene su
propio coste fiscal y su documentacion (Pagos a proveedores extranjeros y a sociedades del grupo;
Préstamos extranjeros y registro ante el Banco Estatal), por lo que la combinacién debe planificarse al
estructurar la inversion, no cuando la matriz necesite liquidez.

La notificacion a la oficina tributaria

El inversor extranjero, o la sociedad en su nombre en virtud de una autorizacién, debe notificar a la
oficina tributaria que gestiona la sociedad al menos siete dias habiles antes de la remesa prevista. Las
fuentes secundarias siguen aplicando el formulario y el procedimiento de notificacién que se utilizan
desde la Circular n.° 186/2010/TT-BTC. La notificacién indica el inversor, el importe, el ejercicio del que
proceden los beneficios y la fecha y el banco previstos. Es una notificacion, no una solicitud de
autorizacion: la oficina tributaria no expide ninguin permiso, pero puede utilizar la notificacién para
comprobar la situacién de la sociedad, y una remesa efectuada sin notificacién constituye una
infraccion. Conserve el acuse de recibo de la presentacién, porque el banco suele pedirlo.

Remesa de los beneficios anuales, paso a paso

0 Cerrar el ejercicio y completar la auditoria

Una auditoria independiente de los estados financieros; resuelva con prontitud los ajustes de auditoria
que afecten al beneficio distribuible.

Presentar la liquidacion definitiva del CIT y pagar el impuesto

Presente la declaracion anual y pague cualquier saldo, intereses de demora y sanciones; confirme en el
portal tributario electrénico que no queda ninguna deuda tributaria.

Compruebe que las reservas son positivas tras la compensacion de pérdidas y que la sociedad seguira
pudiendo pagar sus deudas tras la distribucion.

e Confirmar el beneficio distribuible y las pérdidas acumuladas
° Adoptar el acuerdo de distribucion

Acuerdo del consejo de socios, del propietario o de la junta general que fije el importe, los perceptoresy
la fecha de pago, de conformidad con los estatutos.
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Retener el impuesto de los accionistas personas fisicas

Los accionistas extranjeros personas juridicas reciben los dividendos sin retencién adicional; la sociedad
retiene y declara el impuesto sobre la renta de las personas fisicas.

Notificar a la oficina tributaria

Presente la notificacion de remesa de beneficios al menos siete dias habiles antes de la fecha de la
remesay conserve el acuse de recibo.

Trasladar los fondos y dar instrucciones al banco

Transfiera el importe en dong de la cuenta de pago a la cuenta de capital de inversién, compre divisas al
banco si es necesario y ordene la transferencia al extranjero con la documentacién justificativa.

Registrar y archivar

Conserve el justificante bancario, la notificacién y el acuerdo junto con la documentacion de las
aportaciones de capital durante toda la vida de la inversién.

Repatriacién del capital

El capital se repatria por tres vias principales. En una venta de la participaciéon, un comprador no
residente suele pagar al vendedor extranjero en el extranjero y en divisas; un comprador vietnamita
paga en dong a través de la cuenta de capital de inversion de la sociedad, y el vendedor compra
después divisas y las remesa. Antes de inscribir la transmision puede ser necesario el registro del
articulo 21 cuando la participacion extranjera cruza un umbral, y debe atenderse el impuesto del 2 %
sobre el producto bruto de un vendedor extranjero persona juridica (Tributacion de las transmisiones de
acciones y de los dividendos; capitulo 8).

En una reduccion del capital social, la sociedad devuelve a sus socios parte del capital aportado.
Conforme a la Ley de Empresas, solo es posible tras al menos dos anos de actividad continuada y
Unicamente si la sociedad puede seguir pagando integramente sus deudas y demas obligaciones tras la
devolucién. La reduccién se inscribe en la oficina de registro empresarial, el IRC se modifica si cambia el
capital del proyecto y el dinero se remesa a través de la cuenta de capital de inversion con la
documentacidn registral como justificante (Capital social y aportacion de capital).

En una liquidacidn o disolucion, la sociedad o el proyecto se liquida, se pagan las deudas, se liquidan
todas las obligaciones tributarias, incluidas las aldn no vencidas, se da de baja el cddigo tributario y se
pone fin al proyecto ante la autoridad de registro. El producto restante se remesa después a través de la
cuenta de capital de inversién. En la practica, el cierre tributario es la fase mas larga: una inspeccion
tributaria de los ejercicios abiertos suele preceder a la baja del cédigo tributario, y la remesa debe
esperar a que concluya.
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Beneficios de las sucursales

Una sucursal de una sociedad extranjera, cuando los compromisos de acceso al mercado de Vietnam la
permiten, paga el impuesto sobre sociedades por sus beneficios en Vietnam. Vietnam no aplica un
impuesto separado sobre la remesa de beneficios de sucursales, pero la sucursal debe completar su
liquidacion tributaria anual definitiva, presentar estados financieros auditados y saldar todos los
impuestos antes de que el banco transfiera los beneficios a la casa central. Las sucursales se utilizan
principalmente en sectores regulados como la banca y los seguros, y se comparan con las filiales en
Sucursales y oficinas de representaciéon. Una oficina de representacién no obtiene beneficios y no tiene
nada que remesar.

Vias para repatriar el dinero

Dividendo anual Ejercicio cerrado; cuentas auditadas Ninguna adicional para un Cuenta de capital
y liquidacién definitiva del CIT accionista extranjero de inversién
presentadas; impuestos adeudados persona juridica; retencion
pagados; sin pérdidas acumuladas; del PIT para las personas
notificacién con siete dias habiles de fisicas
antelacion

Intereses de un préstamo de Préstamo registrado ante el Banco FCT, componente de CIT Cuenta de capital

accionista Estatal; tipo de plena competencia del 5 %, salvo reduccién de inversion o

por convenio cuenta de
préstamo
extranjero

Reembolso del principal del Conforme al calendario registrado; Ninguna Cuenta de capital

préstamo registrar los cambios de inversion o

cuenta de
préstamo
extranjero

Comisiones por servicios, Servicios o derechos reales; FCT (componentes de CIT Cuenta de pago

canones y honorarios de contrato; plena competencia; e IVA); deducibilidad

gestion registro de la transferencia de sujeta a precios de
tecnologia cuando proceda transferencia

Venta de la participacion a Registro del articulo 21 cuando 2 % del producto bruto En el extranjero,

un no residente proceda; modificacién del ERC para un vendedor en divisas

extranjero persona juridica

Venta de la participacion a Como en el caso anterior; precio en Igual que lo anterior Cuenta de capital

un residente dong de inversién, en

dong

Reduccion de capital Tras dos anos de actividad; solvencia Depende de la plusvalia, si Cuenta de capital
tras la devolucién; inscripcién y la hay de inversiéon

modificacién del IRC
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Producto de la liquidacién Todas las deudas e impuestos Se liquida en el cierre Cuenta de capital
liquidados, incluidos los aiin no de inversién
vencidos; proyecto terminado

EJEMPLO PRACTICO
Remesa de los beneficios de 2026 en la primavera de 2027

Una filial integramente participada de un grupo neerlandés, con un ejercicio coincidente con el ano
natural, obtuvo en 2026 un beneficio después de impuestos de 26 mil millones de VND. Tenia pérdidas
acumuladas de 6 mil millones de VND de 2023 y 2024. Las cifras, el tipo de cambio y las fechas son
ilustrativos.

31 de diciembre de 2026 Cierre del ejercicio. Reservas tras el beneficio de 2026: 20 mil millones de VND (26
mil millones de VND menos 6 mil millones de VND de pérdidas acumuladas), por lo
que ya se cumple el requisito relativo a las pérdidas acumuladas.

Principios de marzo de Auditoria concluida; estados financieros auditados y liquidacion definitiva del CIT de
2027 2026 presentados y saldo del CIT pagado; el portal tributario electréonico no muestra
ninguna deuda pendiente.

10 de marzo de 2027 Acuerdo de los socios de distribuir 18 mil millones de VND a la matriz neerlandesa y
retener 2 mil millones de VND como capital circulante, tras confirmar que la
sociedad puede pagar sus deudas a su vencimiento.

12 de marzo de 2027 Se presenta ante la oficina tributaria competente la notificacion de remesa de
beneficios para una remesa a partir del 23 de marzo, mas de siete dias habiles
después.

20 de marzo de 2027 Se trasladan 18 mil millones de VND de la cuenta de pago en dong a la cuenta de

capital de inversién en dong; el banco facilita su lista de documentos: acuerdo de
distribucion, cuentas auditadas, liquidacion definitiva del CIT, justificante del pago
de impuestos y notificacion con acuse de recibo.

23 de marzo de 2027 Los 18 mil millones de VND se convierten en euros al tipo de venta del banco ese dia
y se remesan a la cuenta de la matriz en los Paises Bajos. No hay retencién
vietnamita sobre el dividendo.

Archivo El justificante bancario, la notificacién, el acuerdo y las cuentas auditadas se
archivan junto con la documentacién de las aportaciones de capital.

Si la auditoria hubiera detectado un ajuste que dejara en negativo las reservas de 2026, no habria sido
posible ninguna remesa hasta que un ejercicio posterior absorbiera las pérdidas.

Si la sociedad hubiera intentado remesar 9 mil millones de VND en septiembre de 2026 sobre la base de
las cuentas semestrales, el banco se habria negado: las normas solo prevén remesas anuales y a la
terminacion.
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Lista de comprobacidn para la remesa de beneficios

Documentos y confirmaciones que conviene tener preparados antes de dar instrucciones al banco.
Cada banco tiene su criterio; pida con antelacién su propia lista.

D Estados financieros auditados
Del ejercicio cuyos beneficios se remesan, presentados ante las autoridades.

D Declaracidn de liquidacion definitiva del CIT
Presentada, con justificante del pago del saldo.

D Ausencia de deudas tributarias
Prueba, obtenida del portal tributario electrénico o de la oficina tributaria, de que no hay impuestos,
intereses de demora ni sanciones pendientes.

Pérdidas acumuladas

O

Balance que muestre reservas positivas tras la compensacién de pérdidas.

Acuerdo de distribucion

O

Acuerdo del consejo de socios, del propietario o de la junta general conforme a los estatutosy a la
Ley de Empresas.

Notificacion de remesa de beneficios
Presentada al menos siete dias habiles antes de la remesa; se conserva el acuse de recibo.

Documentacion del capital
Extractos de la cuenta de capital de inversién que acrediten las aportaciones del inversor extranjero.

Retencion a personas fisicas
PIT declarado y pagado sobre los dividendos de los accionistas personas fisicas, en su caso.

O O 0O 0O

Instruccion al banco
Transferencia desde la cuenta de capital de inversion, con indicacién del importe y de la finalidad, y
con divisas compradas al banco.

Preguntas de los inversores sobre la remesa de beneficios

¢Cuando puede un inversor extranjero remesar beneficios desde Vietham?

Normalmente una vez al ano tras el cierre del ejercicio, una vez presentados los estados
financieros auditados y la liquidacién definitiva del CIT, pagados los impuestos y las sanciones
adeudados y sin pérdidas acumuladas, o a la terminacidn de la inversién, una vez liquidadas todas
las obligaciones tributarias. Debe notificarse a la oficina tributaria al menos siete dias habiles
antes de la remesa.
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(Pueden remesarse los beneficios trimestral o semestralmente?

No como tal. Las normas prevén la remesa anual tras el cierre del ejercicio y la remesa a la
terminacion de la inversidn; no se prevén remesas a cuenta de los beneficios del ejercicio en
curso. Los inversores que necesitan liquidez durante el ano recurren a los intereses o al principal
de un préstamo de accionista registrado, o a comisiones de plena competencia por servicios o
derechos reales.

(Existe retencion en la fuente sobre los dividendos pagados a una matriz extranjera?

No. Los dividendos pagados con cargo a beneficios después de impuestos a un accionista
extranjero persona juridica no soportan ninguna retencion adicional en Vietnam. Los dividendos
pagados a accionistas personas fisicas estan sujetos al impuesto sobre la renta de las personas
fisicas, que retiene la sociedad. El impuesto sobre sociedades ya se habra pagado sobre los
beneficios subyacentes.

¢Por qué nuestra sociedad, que tiene beneficios, no puede remesarlos?

Los motivos habituales son pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores que el beneficio actual
aun no ha absorbido, una auditoria o una liquidacién definitiva del CIT sin concluir, una deuda
tributaria o una sancién pendientes, o la falta de la notificacién con siete dias habiles de
antelacion. Cada uno de ellos es un requisito previsto en la Ley de Inversiones, en la Ley de
Empresas o en el Decreto n.° 252/2026/ND-CP.

¢Coémo recupera un inversor extranjero su capital invertido en Vietham?

Vendiendo la participacion, mediante una reduccion del capital social inscrita tras dos anos de
actividad si la sociedad sigue siendo solvente, o mediante la liquidacién una vez saldadas todas
las deudas e impuestos. Todas las vias pasan por la cuenta de capital de inversion, salvo la venta a
un comprador no residente, que suele pagarse en el extranjero.

PERSPECTIVAS PARA 2027

+ El Decreto n.° 252/2026/ND-CP inaugura el primer ano completo de los nuevos requisitos tributarios
para la remesa; el Ministerio de Hacienda puede dictar una circular sobre formularios y
procedimiento que podria sustituir el formulario de notificacidn utilizado desde la Circular n.°
186/2010/TT-BTC.

+ Las normas vietnamitas sobre el impuesto minimo global siguen evolucionando; segin fuentes
secundarias, las obligaciones por el impuesto complementario no son un requisito previo para la
remesa, pero cualquier cambio de esa posicion seria una novedad importante que conviene seguir.

+ Los bancos pueden ajustar mas sus listas de requisitos para la remesa al Decreto n.° 252/2026/ND-
CP, por ejemplo comprobando por via electrénica la situacion de deuda tributaria de la sociedad; los
inversores deberian confirmar con su banco la lista vigente antes de cada remesa anual.
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Términos que encontrara en los documentos

Remittance of profits Chuyén loi nhuan ra nudc ngoai La transferencia fuera de Vietnam de la parte de los

abroad beneficios que corresponde al inversor extranjero.

Notice of profit Théng bao chuyén loi nhuan ra La notificacion a la oficina tributaria al menos siete dias

remittance nudc ngoai habiles antes de la remesa.

CIT finalisation Quyét toan thué thu nhap doanh La declaracién anual del impuesto sobre sociedades.
nghiép

Audited financial Bdo cdo tai chinh da dugc kiém Las cuentas anuales auditadas por un auditor

statements todan independiente.

Accumulated losses L6 lay ké Las pérdidas que figuran en el balance y que impiden la

remesa hasta que se absorben.

Reduction of charter Giam vén diéu lé Una devolucion de capital a los socios debidamente

capital inscrita.

Dissolution Giai thé La liguidacién de una sociedad solvente.

Tax debt No thué Impuestos, intereses de demora o sanciones vencidos y
no pagados.

INVERSOR EXTRANJERO O VIETNAMITA

Las normas societarias sobre el beneficio distribuible se aplican a todos, al igual que las normas sobre la
tributacion de los dividendos de los accionistas personas fisicas. La notificacion con siete dias habiles de
antelacién, la cuenta de capital de inversidn y la garantia de transferencia del articulo 11 son cuestiones
propias de los inversores extranjeros. Un inversor vietnamita que recibe dividendos de una sociedad
vietnamita no tiene nada que remesar; un inversor vietnamita que recibe beneficios del extranjero tiene
la obligacién inversa de traerlos al pais en los 12 meses siguientes a su distribucién conforme al Decreto
n.° 103/2026/ND-CP.
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PUNTOS DE ATENCION

- Pérdidas acumuladas: un ejercicio con beneficios puede no bastar para remesar si no se han
absorbido las pérdidas anteriores.

* No presentar la notificacién con siete dias habiles de antelacién, o presentarla ante una oficina
tributaria que no corresponde.

- Distribuir beneficios dejando a la sociedad sin capacidad para pagar sus deudas: la propia
distribucién infringe la Ley de Empresas.

- Capital que nunca pasoé por la cuenta de capital de inversién: el banco puede no aceptarlo como base
para remesar capital.

« Planificar la tesoreria en torno a dividendos a cuenta: no estan disponibles, por lo que conviene
estructurar desde el principio préstamos o acuerdos de servicios.

FUENTES OFICIALES

- Base de Datos Juridica Nacional (vbpl.vn): Ley de Inversiones n.° 143/2025/QH15, articulo 11; Ley de Empresas n.°
59/2020/QH14, modificada por la Ley n.° 76/2025/QH15 — https://vbpl.vn

 Portal del Gobierno: Decreto n.° 252/2026/ND-CP, de desarrollo de la Ley de Administracion Tributaria n.° 108/2025/
QH15 —https://chinhphu.vn

- Departamento de Impuestos (Cuc Thue): portal tributario electrénico y notificaciones de remesa de beneficios —

https://gdt.gov.vn

« Banco Estatal de Vietnam: Circular n.° 38/2026/TT-NHNN — https://www.sbv.gov.vn
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CAPITULO 6 - SECCION 6.6 DE 8

Moneda y pagos dentro de Vietnam: la
regla de uso exclusivo del dong y sus
excepciones, ofertas y publicidad, salarios
en divisas, sanciones, normas sobre pagos
no en efectivo, tipos de cambio y empresas
de procesamiento para la exportacion

Actualizado el 10 de octubre de 2026 - Elaborado por un jurista especializado en inversion extranjera (hoy jubilado),
con 20 anos de experiencia asesorando sobre el Derecho vietnamita de inversiones - Informacién juridica y fiscal, no
asesoramiento juridico - Cémo lo verificamos (en inglés) - Abrir en la aplicaciéon

LO ESENCIAL

« Conforme a la Ordenanza de Divisas y a la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN, modificada en ultimo lugar
por la Circular n.° 75/2025/TT-NHNN, los residentes no pueden realizar operaciones, pagar, publicar
precios, anunciar, ofertar, fijar precios ni fijar precios contractuales en divisas dentro de Vietnam, salvo
que se aplique una de las excepciones enumeradas.

- Las excepciones comprenden las operaciones con no residentes, las compras y ventas de las
empresas de procesamiento para la exportacion, los costes en el extranjero de los contratistas en
licitaciones internacionales, las actividades libres de impuestos y en régimen de depésito aduanero, y
los salarios pagados en divisas a empleados no residentes y a empleados extranjeros residentes
(articulo 4).

+ Las infracciones se sancionan con multas conforme al Decreto n.° 340/2025/ND-CP, en vigor desde el
9 de febrero de 2026, y las personas juridicas pagan el doble del importe aplicable a las personas
fisicas; ademas, una cldusula de precio en divisas entre residentes corre el riesgo de ser inexigible.

« EL IVA soportado en una compra de 5 millones de VND o més solo es deducible con justificantes de
pago no en efectivo conforme a la Ley n.° 48/2024/QH15, y el articulo 9 del Decreto n.° 320/2025/ND-
CP aplica el mismo umbral de 5 millones de VND a los gastos deducibles en el CIT.

- Las operaciones en efectivo de 400 millones de VND o mas deben comunicarse conforme a la Decisién
n.° 11/2023/QD-TTg, y los bancos negocian el délar estadounidense dentro de una banda de mas o
menos 5 % en torno al tipo central diario del Banco Estatal.

La regla

La Ordenanza de Divisas prohibe el uso de divisas dentro de Vietnam salvo que el Banco Estatal lo
permita, y la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN, en su versién modificada, convierte ese principio en una
regla detallada. El articulo 3 de la circular dispone que, dentro de Vietnam, las operaciones, los pagos, la
publicacion de precios, la publicidad, las ofertas, la fijacion de precios y la consignacidon de precios en
contratos y acuerdos similares, incluida la conversién o el ajuste de precios o de valores contractuales,
no pueden realizarse en divisas, salvo en los casos enumerados en el articulo 4. La regla se aplica a los
residentes, y toda sociedad constituida en Vietnam es residente, por extranjera que sea su titularidad (El
marco del control de cambios).
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La amplitud de la regla sorprende a muchos inversores. No se limita al pago: una oferta, una lista de
precios, un anuncio en un sitio web o un precio de licitacién en délares estadounidenses quedan
comprendidos aungue el pago vaya a hacerse en dong. Tampoco se limita al precio en si: la circular
comprende también las clausulas que convierten o ajustan un precio en dong por referencia a una
moneda extranjera, lo que pone en riesgo la practica habitual de fijar un precio en dong que fluctia con
el tipo de cambio del ddlar. La practica y las resoluciones judiciales sobre estas clausulas de indexacién
no han sido uniformes, y los aspectos de redaccién contractual se analizan en Contratos mercantiles en
Vietnam; la opcidén prudente es fijar un precio en dong y pactar una revisién periédica del precio en
lugar de una vinculacién automatica al tipo de cambio.

Las excepciones relevantes en la practica

El articulo 4 de la circular enumera los casos permitidos. Para una empresa de capital extranjero, los
importantes son los siguientes. Operaciones con no residentes: un no residente puede fijar el precioy
pagar en divisas los bienes y servicios que se le exportan, y el proveedor residente puede ofertar, fijar
precios y cobrar en divisas; esto es lo que permite a una filial vietnamita facturar en délares a su matriz
extranjera o a un cliente extranjero. Empresas de procesamiento para la exportacion: una empresa de
procesamiento para la exportacion (EPE) puede fijar precios y pagar en divisas, mediante transferencia
bancaria, los bienes que compra en el mercado nacional para su produccién de exportacion, y el
proveedor nacional puede ofertar y cobrar en divisas; las EPE también pueden operar entre si en divisas.
Contratistas en licitaciones internacionales: pueden licitar en divisas por sus costes en el extranjeroy
recibir transferencias por esos costes. Importadores y exportadores por encargo: pueden utilizar
divisas con sus comitentes.

Otras excepciones se refieren a las tiendas libres de impuestos y los depésitos aduaneros; los agentes
de transportistas extranjeros, que pueden ofertar fletes internacionales en divisas pero deben cobrar en
dong; las aseguradoras respecto de los riesgos reasegurados; el transporte aéreo, los hoteles y las
empresas turisticas, que pueden publicar precios en dong con su equivalente en divisas en sus sitios
web y en publicaciones especializadas en una lengua extranjera, pero no en cartas ni en tablas de
precios; y las aportaciones de capital en divisas de residentes a proyectos de inversiéon extranjera en
Vietnam. Fuera de la lista, el Gobernador del Banco Estatal puede autorizar otros casos de forma
individual. Una operacidn que no encaje en una excepcion debe realizarse en dong.

Salarios en divisas

El articulo 4 de la circular permite a una organizacién pactar en el contrato de trabajo, y pagar, salarios,
primas y complementos en divisas a empleados no residentes y a empleados extranjeros residentes. Por
tanto, una empresa de capital extranjero puede pagar a su director general expatriado un salario en
ddlares o en euros en la cuenta en divisas del empleado; lo habitual es el pago por transferencia
bancaria. A los empleados vietnamitas debe pagdrseles en dong. Cualquiera que sea la moneda de
pago, el impuesto sobre la renta de las personas fisicas, el seguro social cuando proceday la
contabilidad del empleador se calculan en dong al tipo de cambio que prescriben las normas, por lo que
una depreciacion del dong aumenta, a efectos fiscales, el valor en dong de un salario en divisas
(Impuesto sobre la renta de las personas fisicas y expatriados; Salarios, salario minimo y néminas).
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Arrendamientos, operaciones intragrupo y otras trampas

Algunos acuerdos que parecen naturales para un grupo extranjero no estan permitidos. Un
arrendamiento de oficina o de nave entre un arrendador vietnamita y la filial viethnamita debe fijarse y
pagarse en dong, aunque los promotores de parques industriales suelen ofertar la renta con referencia
a cifras en délares y facturar después en dong; el inversor debe asegurarse de que el precio contractual
sea en si una cifra en dong. Dos filiales vietnamitas del mismo grupo deben operar entre si en dong,
aungue su matriz informe en ddlares. La sociedad manufacturera vietnamita del grupo no puede
facturar en délares a un distribuidor vietnamita, aunque si puede hacerlo una sociedad extranjera del
grupo que le venda directamente desde el extranjero. Y una empresa de capital extranjero no puede
pagar en délares a un contratista vietnamita desde su cuenta en divisas, salvo que el contratista sea una
EPE o se aplique otra excepcion.

GUIA DE DECISION
¢Puede fijarse el precio de esta operacion y pagarse en divisas?

Una primera comprobacion conforme a la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN. En caso de duda, fije el
precio en dong y consulte al banco antes de firmar.

Qi ¢(Es la contraparte un no residente (por ejemplo, una sociedad extranjera sin
ninguna entidad viethamita en la operacion)?

a Se permite el uso de divisas para la exportacion de bienes o servicios a esa
contraparte y para las importaciones procedentes de ella; los pagos pasan por un
banco autorizado contra documentos.

No Pase alapregunta 2.

Q2  ;Esalgunade las partes una empresa de procesamiento para la exportacion que
compra insumos para su produccion de exportacion u opera con otra EPE?

a Se permite el uso de divisas, mediante transferencia bancaria.

No Pase alapregunta 3.

Q3  ;Es el pago un salario, una prima o un complemento a un empleado no residente o
extranjero residente en virtud de un contrato de trabajo?

a Se permite el uso de divisas.

No Pase alapregunta 4.
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Q4  ;Encaja la operacion en otro de los casos enumerados (costes en el extranjero en
licitaciones internacionales, tiendas libres de impuestos, depdsito aduanero,
importacion o exportacion por encargo, reaseguro, publicaciéon de precios
turisticos) o en una autorizacion individual del Banco Estatal?

a Se permite el uso de divisas dentro de los limites de ese caso.

No Solo dong: las ofertas, los precios, las facturas y los pagos deben estar todos en
dong, y cualquier clausula de ajuste por tipo de cambio supone un riesgo.

Sanciones y consecuencias

El Decreto n.° 340/2025/ND-CP, en vigor desde el 9 de febrero de 2026, que sustituye al Decreto n.°
88/2019/ND-CP modificado por el Decreto n.° 143/2021/ND-CP, fija las multas administrativas por
infracciones en materia de divisas, incluido el uso de divisas para publicar precios, anunciar, fijar precios
o pagar fuera de los casos permitidos. Una persona juridica paga el doble de la multa prevista para una
persona fisica. Las consecuencias comerciales pueden ser mas graves que la multa: una cldusula de
precio en divisas entre dos residentes puede considerarse contraria a una prohibicién legal, lo que deja a
las partes discutiendo qué precio se aplica, y la administracién tributaria puede rechazar o recalcular la
operacion. Los bancos, por su parte, se negaran a ejecutar un pago en divisas entre residentes que no
encaje en una excepcion.

Pagos en efectivo y no en efectivo

Vietnam ha avanzado decididamente hacia el pago no en efectivo. El Decreto n.° 52/2024/ND-CP regula
los servicios de pago no en efectivo, y las normas tributarias penalizan ahora los pagos en efectivo
denegando las deducciones. Conforme a la Ley del IVA n.° 48/2024/QH15, en vigor desde el 1 de julio de
2025, el IVA soportado en una compra de 5 millones de VND o mas, IVA incluido, solo es deducible si la
sociedad dispone de justificantes de pago no en efectivo; el efectivo ingresado en la cuenta del
vendedor no sirve, y se suman varias compras al mismo vendedor en el mismo dia. Conforme al articulo
9, apartado 1, letra c, del Decreto n.° 320/2025/ND-CP, en vigor desde el 15 de diciembre de 2025, un
gasto de 5 millones de VND o mas por pago solo es deducible en el impuesto sobre sociedades con
justificantes de pago no en efectivo. En la practica, una empresa de capital extranjero deberia pagar a
todos sus proveedores por transferencia bancaria y limitar el efectivo a los gastos menores.

Las grandes operaciones en efectivo también son visibles. Conforme a la Ley de Prevencién del
Blanqueo de Capitales n.° 14/2022/QH15 y a la Decision n.° 11/2023/QD-TTg, los bancos y demads sujetos
obligados comunican al Banco Estatal las operaciones en efectivo de 400 millones de VND o més en un
dia. Las aportaciones de capital extranjero y los pagos por transmisiones de acciones deben, en todo
caso, pasar por la cuenta de capital de inversién mediante transferencia bancaria (La cuenta de capital
de inversion).
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Tipos de cambio y conversion

El Banco Estatal publica un tipo central diario para el délar estadounidense, y los bancos comerciales
pueden negociar dentro de una banda de mas o menos 5 % en torno a él; a mediados de agosto de 2026,
por ejemplo, el tipo central era de 25 586 VND por délar, lo que daba un maximo de 26 865 VND. Los
tipos de las demdas monedas los fijan los bancos. Una sociedad compra divisas a su banco autorizado
para los pagos permitidos, presentando la documentacion justificativa, y vende al banco las divisas que
cobra cuando necesita dong.

Los impuestos se declaran y pagan en dong, y los estados financieros obligatorios se presentan en
dong. La Ley de Contabilidad permite a una sociedad que cobra y gasta principalmente en una moneda
extranjera utilizar esa moneda como moneda contable si cumple los requisitos, pero sus estados
financieros obligatorios deben convertirse igualmente a dong. Los ingresos, gastos, activos y pasivos en
divisas se convierten a los tipos que prescriben las normas contables y tributarias, en general los tipos
efectivos del banco comercial con el que opera la sociedad, y las diferencias de cambio realizadas y no
realizadas afectan al beneficio imponible. Una sociedad con grandes préstamos o créditos en ddlares
deberia modelizar el efecto del tipo de cambio sobre sus impuestos y sobre el limite de intereses del

30 % del EBITDA.

Las divisas dentro de Vietham: los casos principales

Venta de una sociedad No; solo dong Circular n.° 32/2013/TT-
viethamita a otra sociedad NHNN, articulo 3
vietnamita

Exportacion de bienes o Si; ofertar, fijar precios y cobrar en divisas Circular n.° 32/2013/TT-
servicios a un no residente NHNN, articulo 4

Venta de insumos por un Si, mediante transferencia bancaria Circular n.° 32/2013/TT-
proveedor nacional a una NHNN, articulo 4

empresa de procesamiento
para la exportacion

Operaciones entre dos Si, mediante transferencia bancaria Circular n.° 32/2013/TT-
empresas de procesamiento NHNN, articulo 4
para la exportacion

Salario de un empleado Si, si se pacta en el contrato de trabajo Circular n.° 32/2013/TT-
extranjero NHNN, articulo 4
Salario de un empleado No Articulo 3

vietnamita

Arrendamiento de oficina o No; precio contractual en dong Articulo 3

de nave entre residentes

Flete internacional ofertado Puede ofertarse en divisas; pago en dong Circular n.° 32/2013/TT-
por el agente de un NHNN, articulo 4
transportista
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Circular n.° 32/2013/TT-
NHNN, articulo 4

Precios de hoteles y turismo
en sitios web

Dong con equivalente en divisas, en una lengua
extranjera; no en cartas ni en tablas de precios

Aportacion de capital de un
residente a un proyecto de
capital extranjero

IVA soportado en una
compra de 5 millones de
VND o mas

Gasto deducible en el CIT de
5 millones de VND o mas

Operacion en efectivo de
400 millones de VND o mas

Si, mediante transferencia

Circular n.° 32/2013/TT-

Se exige pago no en efectivo

Se exige pago no en efectivo

Se comunica al Banco Estatal

NHNN, articulo 4

Ley n.° 48/2024/QH15

Decreto n.° 320/2025/ND-
CP, articulo 9

Decisién n.° 11/2023/QD-
TTg

EJEMPLO PRACTICO

Un mes de operaciones en una fabrica textil de capital extranjero

Un grupo de Hong Kong es propietario de una empresa textil viethnamita en Long An que no es una

empresa de procesamiento para la exportacion. Las operaciones y los importes son ilustrativos.

Tejido de un proveedor
chino

Fornituras de un
proveedor viethamita

Ventas al comprador del

grupo en Hong Kong

Ventas a una EPE de una
zona de Dong Nai

Ventas a un minorista de
moda vietnamita

Alquiler de la nave al
promotor del parque

industrial

Salarios
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120 000 USD, con precio fijado y pagado en délares desde la cuenta en divisas
contra el contrato, la factura y la declaraciéon aduanera: importacion procedente de
un no residente.

850 millones de VND, con precio fijado, facturado y pagado en dong mediante
transferencia bancaria; IVA soportado deducible porque el pago no se hizo en
efectivo.

480 000 USD, facturados en délares y cobrados en la cuenta en divisas: exportacién
aun no residente.

60 000 USD, facturados en ddlares y cobrados mediante transferencia bancaria en
virtud de la excepcion relativa a las EPE.

1,2 mil millones de VND, facturados y cobrados en dong; se retird, siguiendo
asesoramiento, una lista de precios en délares propuesta para este cliente.

El folleto del promotor expresa la tarifa en USD por metro cuadrado, pero el
arrendamiento fija un precio en dong con revisién anual; se paga en dong.

Director general (residente de Hong Kong destinado en Vietnam durante dos anos)
pagado en ddlares estadounidenses mediante transferencia conforme al contrato de
trabajo; 600 trabajadores vietnamitas pagados en dong.
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Caja chica Solo compras menores de menos de 5 millones de VND; cualquier importe superior
se paga por transferencia para conservar las deducciones de IVA 'y CIT.

Si la sociedad hubiera sometido al minorista viethamita a una lista de precios en ddlares, se habria
expuesto a una multa conforme al Decreto n.° 340/2025/ND-CP y a un litigio sobre la exigibilidad del
precio.

Si la propia sociedad hubiera sido una EPE, el precio de sus compras nacionales de fornituras también
habria podido fijarse en ddlares.

Preguntas de los inversores sobre la moneda dentro de Vietnam

¢Puede una sociedad de capital extranjero en Vietnam facturar en délares
estadounidenses a un cliente vietnamita?

En general, no. Una sociedad constituida en Vietnam es residente, y la Circular n.° 32/2013/TT-
NHNN prohibe a los residentes ofertar, fijar precios, facturar o pagarse entre si en divisas salvo
que se aplique una excepcion del articulo 4, como una venta a una empresa de procesamiento
para la exportacion. Fije el precio en dong y pacte una revision periddica del precio si el riesgo de
tipo de cambio es relevante.

¢Puede pagarse en délares al personal expatriado?

Si. El articulo 4 de la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN permite pactar y pagar en divisas salarios,
primas y complementos a empleados no residentes y a empleados extranjeros residentes. El
impuesto sobre la renta de las personas fisicas y la contabilidad del empleador se siguen
calculando en dong. A los empleados viethamitas debe pagarseles en dong.

¢Puede vincularse al tipo de cambio del délar un precio contractual en dong?

Es arriesgado. La Circular n.° 32/2013/TT-NHNN incluye en la prohibicién la conversidon o el ajuste
de precios por referencia a una moneda extranjera, y la practica sobre estas clausulas no ha sido
uniforme. La opcidon prudente es un precio fijo en dong con un mecanismo pactado de revisiéon
periédica que no opere automaticamente en funcion del tipo de cambio.

¢Por qué deben pagarse por transferencia bancaria las facturas de proveedores de mas
de 5 millones de VND?

Porque, de lo contrario, las normas tributarias deniegan las deducciones. Conforme a la Ley n.°
48/2024/QH15, el IVA soportado en compras de 5 millones de VND o mas solo es deducible con
justificantes de pago no en efectivo, y el Decreto n.° 320/2025/ND-CP aplica el mismo umbral a
los gastos deducibles en el CIT. El efectivo ingresado en la cuenta del vendedor no computa.
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. Qué sanciones se aplican por fijar precios en divisas dentro de Vietham?

Multas administrativas conforme al Decreto n.° 340/2025/ND-CP, en vigor desde el 9 de febrero
de 2026, y las personas juridicas pagan el doble del importe aplicable a las personas fisicas. Las
consecuencias comerciales pueden ser peores: la cladusula de precio puede ser inexigible, el
banco rechazara los pagos en divisas entre residentes y la administracion tributaria puede
recalcular la operacion.

PERSPECTIVAS PARA 2027

- Dentro del Centro Financiero Internacional de Vietnam, los miembros ya pueden fijar precios y
liquidar en divisas entre siy con contrapartes extranjeras conforme al Decreto n.° 329/2025/ND-CP;
si alguna parte de esa libertad se extendera fuera del centro es una cuestiéon que corresponde a la
legislacion futura y no debe darse por supuesta.

« El Banco Estatal modifica periédicamente la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN, en dltimo lugar mediante
la Circular n.° 75/2025/TT-NHNN; cualquier nueva excepcion o restricciéon deberia comprobarse
antes de basarse en una lista antigua.

- Se espera que la administracién tributaria se apoye cada vez mas en los datos de las facturas
electrénicas y de los bancos para comprobar automaticamente los requisitos de pago no en efectivo;
las sociedades que mantengan practicas residuales de pago en efectivo deberian eliminarlas antes de
la liguidacién de 2026.

Términos que encontrara en los documentos

Restriction on the use of Han ché str dung ngoai hoi La regla de la Circular n.° 32/2013/TT-NHNN.
foreign exchange

Price listing Niém yét gia La exhibicién de precios, comprendida en la regla de uso
exclusivo del dong.

Export processing Doanh nghiép ché xuat Una empresa que exporta la totalidad de sus productos;
enterprise puede utilizar divisas para sus insumos.
Non-cash payment Thanh todn khéng dung tién mat El pago por transferencia, tarjeta u otro medio distinto

del efectivo, exigido para las deducciones de mas de 5
millones de VND.

Central exchange rate Ty gid trung tam El tipo de referencia diario del Banco Estatal para el
délar estadounidense.

Trading band Bién do ty gia El margen de més o menos 5 % en torno al tipo central.

Accounting currency Pon vi tién té trong ké toan La moneda de los libros de la sociedad; los estados
financieros obligatorios se presentan en dong.
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Large-value transaction Giao dich cé gia tri l[6n phai bdo Una operacién en efectivo de 400 millones de VND o mas
cdo que se comunica conforme a las normas de prevencion
del blanqueo de capitales.

INVERSOR EXTRANJERO O VIETNAMITA

La regla de uso exclusivo del dong se aplica por igual a una empresa de capital extranjeroy a una
sociedad vietnamita: ambas son residentes. La posicion diferenciada del inversor extranjero reside en
sus operaciones con su matriz y su grupo extranjeros, que son operaciones con no residentes y pueden
realizarse en divisas, y en sus flujos de capital, que pasan por la cuenta de capital de inversién. Los
requisitos de pago no en efectivo para las deducciones de IVA y CIT se aplican a todos.

PUNTOS DE ATENCION
- Listas de precios u ofertas en délares enviadas a clientes vietnamitas, también en sitios web.

- Arrendamientos y contratos de servicios entre residentes con precio en délares, o en dong con un
ajuste automatico por tipo de cambio.

+ Pagar a un contratista vietnamita desde la cuenta en divisas.
+ Pagos en efectivo de 5 millones de VND o mds: se pierden las deducciones de IVA y CIT.

+ Suponer que dos filiales del mismo grupo extranjero pueden operar entre si en délares: ambas son
residentes.

- Las diferencias de cambio de grandes saldos en divisas, que afectan al beneficio imponible y al limite
de intereses.

FUENTES OFICIALES

- Base de Datos Juridica Nacional (vbpl.vn): Circular n.° 32/2013/TT-NHNN sobre la restriccion del uso de divisas, en su
version modificada — https://vbpl.vn

+ Portal del Gobierno: Decreto n.° 340/2025/ND-CP sobre sanciones administrativas en el &mbito monetario y bancario;
Decreto n.° 320/2025/ND-CP — https://chinhphu.vn

« Banco Estatal de Vietnam: tipo de cambio central diario; Circular n.° 75/2025/TT-NHNN — https://www.sbv.gov.vn

- Departamento de Impuestos (Cuc Thue): requisitos de deduccion del IVA y del CIT —https://gdt.gov.vn
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CAPITULO 6 - SECCION 6.7 DE 8

Pagos a proveedores extranjeros y a
sociedades del grupo: los documentos que
exigen los bancos, el impuesto sobre
contratistas extranjeros antes y después
del pago, canones y transferencia de
tecnologia, honorarios de gestién,
intereses intragrupo y refacturacién de
costes, con un ejemplo practico de ciclo
mensual de pagos

Actualizado el 10 de octubre de 2026 - Elaborado por un jurista especializado en inversion extranjera (hoy jubilado),
con 20 anos de experiencia asesorando sobre el Derecho vietnamita de inversiones - Informacion juridica y fiscal, no
asesoramiento juridico - Cémo lo verificamos (en inglés) - Abrir en la aplicacion

LO ESENCIAL

- Los pagos al extranjero por bienes, servicios, cdnones, intereses y cargos del grupo son operaciones
corrientes que los bancos autorizados ejecutan contra documentos: el contrato, una factura o nota de
cargo, las declaraciones aduaneras de los bienes y la documentaciéon de relevancia tributaria.

- Los pagos a organizaciones extranjeras sin establecimiento permanente en Vietnam soportan, en
general, el impuesto sobre contratistas extranjeros, que retiene el pagador vietnamita y declara en los
diez dias siguientes al pago, con componentes de CIT del 5 % para servicios e intereses y del 10 %
para canones conforme a la Circular n.° 103/2014/TT-BTC, modificada por la Circular n.° 20/2026/TT-
BTC.

- Desde el 12 de marzo de 2026, el componente de CIT se calcula sobre los ingresos con IVA incluido y
se ha suprimido el método de deduccién; un convenio fiscal puede reducir el componente de CIT si se
sigue el procedimiento del convenio.

+ Los contratos de transferencia de tecnologia al pais siguen sujetos a registro conforme a la Ley de
Transferencia de Tecnologia, modificada por la Ley n.° 115/2025/QH15 desde el 1 de abril de 2026,
salvo que la tecnologia esté restringida y requiera en su lugar una licencia.

- Los honorarios de gestidn, los cargos por servicios y las refacturaciones a partes vinculadas deben
ajustarse al principio de plena competencia y estar respaldados por pruebas del beneficio obtenido
conforme al Decreto n.° 255/2026/ND-CP, y los intereses intragrupo solo son deducibles dentro del
limite del 30 % del EBITDA.

Los pagos al extranjero son operaciones corrientes

La mayor parte del dinero que una sociedad vietnamita envia al extranjero no es capital, sino pagos: por
bienes importados, por servicios, por el derecho a utilizar propiedad intelectual, por los intereses de
préstamos y por cargos de sociedades del grupo. Conforme a la Ordenanza de Divisas, se trata de
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operaciones corrientes, y la sociedad puede comprar divisas a su banco autorizado y pagar sin
autorizaciéon alguna del Banco Estatal (El marco del control de cambios). El control reside en la
obligacién del banco de comprobar que cada pago corresponde a una operacion real y licita. Una
sociedad que sabe lo que necesita su banco y tiene resuelta su situacion tributaria antes de pagar
puede efectuar pagos transfronterizos de forma rutinaria; la que no, verd cémo sus pagos se cuestionan,
se retrasan o se devuelven.

Los pagos se realizan desde las cuentas de pago de la sociedad, en dong convertidos por el banco o
desde su cuenta en divisas. La cuenta de capital de inversion no se utiliza para los pagos comerciales;
los intereses y el principal de un préstamo extranjero registrado se mueven a través de la cuenta del
préstamo o de la cuenta de capital de inversiéon, como se describe en Préstamos extranjeros y registro
ante el Banco Estatal.

Lo que pedira el banco

Las circulares obligan a los bancos a verificar que cada pago esta respaldado por documentosy a
aplicar los controles de prevencién del blanqueo de capitales, y cada banco publica o facilita su propia
lista. Para los bienes importados, cabe esperar el contrato u orden de compra, la factura comercial y,
una vez llegada la mercancia, la declaracién aduanera; un pago anticipado antes de la importacidon suele
aceptarse contra el contrato, aportdndose después la declaracién aduanera. Para los servicios, cabe
esperar el contrato, la factura o nota de cargo y, a menudo, pruebas de la prestacion del servicio, como
actas de aceptacion o informes. Para los canones y las remuneraciones por tecnologia, cabe esperar el
contrato de licencia o de transferencia de tecnologia, la liquidacién de cdnones y, cuando la ley exige
registro, el certificado de registro. Para los intereses y reembolsos de préstamos, la confirmacién del
registro ante el Banco Estatal y un aviso de reembolso. Para los cargos del grupo, el acuerdo
intragrupo, la base de reparto y la factura.

Los bancos suelen fijarse también en los aspectos tributarios. Muchos bancos piden ver la declaracién
del impuesto sobre contratistas extranjeros y el justificante de su pago, o una declaracién escrita de
como ha tratado la sociedad ese impuesto, antes de remitir una comisién por servicios o un canon, y la
practica difiere entre bancos y entre tipos de pago. Preparar la situacién tributaria antes de ordenar el
pago evita la mayoria de los retrasos.

Impuesto sobre contratistas extranjeros

Un pago a una organizacién extranjera que no tiene establecimiento permanente en Vietnam por rentas
de fuente vietnamita esta sujeto, en general, al impuesto sobre contratistas extranjeros (FCT). EL FCT no
es un impuesto independiente, sino un método de recaudacién del IVA y del impuesto sobre sociedades
de la parte extranjera, normalmente mediante retencién por el pagador vietnamita, que lo declaray
paga en los diez dias siguientes a cada pago. Conforme a la Circular n.° 103/2014/TT-BTC, modificada
por la Circular n.° 20/2026/TT-BTC con efectos desde el 12 de marzo de 2026 para desarrollar la Ley del
Impuesto sobre Sociedades n.° 67/2025/QH15, el componente presunto de CIT es del 5 % para los
servicios en general, del 5 % para los intereses, del 10 % para los cdnones y del 2 % para la
construccioén, con un componente de IVA para los servicios al tipo presunto de la actividad. La Circular
n.° 20/2026/TT-BTC suprimié el método de deduccién y calcula ahora el componente de CIT sobre los
ingresos con IVA incluido.
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Los suministros puros de bienes entregados en la frontera vietnamita o antes, sin servicios asociados en
Vietnam, quedan en general fuera del FCT; los bienes suministrados con instalacién, formacién u otros
servicios en Vietnam hacen que el componente de servicios quede sujeto. Los contratos suelen fijar el
precio neto de impuestos vietnamitas para la parte extranjera, en cuyo caso el pagador vietnamita
soporta el impuesto y debe elevar al integro el pago para calcularlo; un contrato que guarda silencio
invita a litigios sobre quién soporta el impuesto. Un convenio para evitar la doble imposicién puede
reducir o eliminar el componente de CIT, por ejemplo cuando la parte extranjera no tiene
establecimiento permanente y el convenio atribuye la potestad de gravar la renta a su Estado de
residencia, pero solo si se sigue el procedimiento del convenio. No hay ninglin convenio en vigor con los
Estados Unidos. Las normas detalladas, la aplicacion de los convenios y la mecénica de declaracion
figuran en Impuesto sobre contratistas extranjeros y convenios fiscales.

Canones y transferencia de tecnologia

Los canones por el uso de marcas, patentes, programas informaticos, conocimientos técnicos y otra
propiedad intelectual soportan el FCT con un componente de CIT del 10 %. Cuando el acuerdo transfiere
tecnologia, la Ley de Transferencia de Tecnologia anade sus propios requisitos. La Ley n.° 115/2025/
QH15, que modificd esa ley con efectos desde el 1 de abril de 2026, redujo algunas de las categorias de
registro obligatorio, pero la transferencia de tecnologia desde el extranjero a Vietnam sigue siendo un
caso en el que el contrato debe registrarse ante la autoridad de ciencia y tecnologia, salvo que la
tecnologia figure en la lista de tecnologias restringidas, en cuyo caso se necesita en su lugar una
licencia. Los bancos suelen pedir los certificados de registro antes de remitir remuneraciones por
tecnologia, y estos respaldan la deducibilidad de la remuneracién. Si una licencia determinada
constituye una transferencia de tecnologia, una licencia de marca o una licencia de software, y lo que
exige cada una, se trata en el capitulo 7.

Honorarios de gestion y cargos por servicios

Los honorarios de gestion del grupo y los cargos por servicios compartidos figuran entre los pagos mas
examinados en Vietnam. Para que la sociedad vietnamita pueda deducirlos, el cargo debe corresponder
a servicios efectivamente prestados que la beneficien, a un precio de plena competencia, respaldado
por un contrato, una factura y pruebas de los servicios. El Decreto n.° 255/2026/ND-CP, que sustituyo al
Decreto n.° 132/2020/ND-CP desde el 1 de julio de 2026 y se aplica al ejercicio fiscal 2026, regula las
operaciones vinculadas; las partes estan vinculadas, en general, por una participacién del 25 % o por
una financiacion o un control significativos. La administracion tributaria busca duplicidades (un cargo
por algo que la sociedad ya hace por si misma), actividades de accionista (servicios que benefician a la
matriz como propietaria y no a la filial) y claves de reparto que no guardan relacion con el beneficio
obtenido. Unos honorarios de gestion que no superan estas pruebas no son deducibles, pero el FCT se
sigue devengando sobre el pago. Las normas de documentacion figuran en Precios de transferencia,
intereses e impuesto minimo global.
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Intereses intragrupo y refacturacion de costes

Los intereses de un préstamo de accionista solo se pagan sobre un préstamo registrado ante el Banco
Estatal cuando el registro es obligatorio, a un tipo de plena competencia. Soportan el FCT con un
componente de CIT del 5 %, salvo que un convenio lo reduzca, y, por parte vietnamita, los intereses
netos de un prestatario con operaciones vinculadas solo son deducibles hasta el 30 % del EBITDA, con
traslado a ejercicios futuros durante cinco anos, conforme al Decreto n.° 255/2026/ND-CP.

La refacturacion de costes en que una sociedad del grupo ha incurrido por cuenta de la sociedad
vietnamita, como los viajes del personal desplazado, las primas de seguro de una pdliza del grupo o las
suscripciones de software, requiere cuidado. Una refacturacién es un pago por algo; si en sustancia es
un servicio, se le aplica el FCT, y un mero suplido que se pretenda excluido del FCT debe estar
respaldado por facturas de terceros a nombre de la sociedad vietnamita o por pruebas claras de la
repercusion. Los acuerdos de desplazamiento de personal, en los que una sociedad extranjera del grupo
factura a la sociedad vietnamita el salario de un expatriado, pueden crear un riesgo de establecimiento
permanente para la sociedad extranjera y consecuencias en el impuesto sobre la renta de las personas
fisicas y en materia de permiso de trabajo para la persona, y deben estructurarse teniendo en cuenta
esos aspectos (Permisos de trabajo para el personal extranjero).

El ciclo mensual de pagos transfronterizos

0 Reunir y comprobar las facturas

Case cada factura o nota de cargo extranjera con su contrato y con la prueba de la entrega: declaracion
aduanera para los bienes, actas de aceptacién o informes para los servicios, liquidaciones de cdnones
para las licencias.

e Clasificar cada pago a efectos del FCT

Bienes entregados en la frontera (en general, fuera del FCT), servicios (componentes de IVA y de CIT del
5 %), canones (componente de CIT del 10 %), intereses (componente de CIT del 5 %); compruebe si se
aplica un convenio y si se ha seguido su procedimiento.

Calcular el impuesto y el pago neto

Eleve al integro cuando el contrato sea neto de impuestos vietnamitas; calcule el componente de CIT
sobre los ingresos con IVA incluido conforme a la Circular n.° 20/2026/TT-BTC.

Comprobar los precios de transferencia y los registros

Cargos entre partes vinculadas coherentes con el acuerdo intragrupo y el anélisis de plena
competencia; registro de la transferencia de tecnologia y registro del préstamo ante el Banco Estatal
efectuados cuando sean obligatorios.

e Preparar el dosier para el banco

Contrato, factura, prueba de la entrega, certificados de registro y, si el banco lo pide, la situacién del
FCT.
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e Dar instrucciones al banco

Ordenes de pago con indicacion del importe y de la finalidad; compra de divisas al banco o pago desde

la cuenta en divisas.

Declarar y pagar el FCT

En los diez dias siguientes a cada pago, a través del portal tributario electrénico; conserve los

justificantes de pago junto con los justificantes bancarios.

Registrar para el cierre del ejercicio

Archive los documentos para la liquidacidn definitiva del CIT, la declaracién de operaciones vinculadas y

el expediente de precios de transferencia.

Pagos habituales al extranjero y su tratamiento

Documentos bancarios

FCT

(componente de
CIT)

Otros aspectos

Bienes importados
entregados en la frontera

Bienes con instalacion o
formacion en Vietham

Servicios (consultoria, TI,
marketing)

Canones y remuneraciones
por tecnologia

Intereses de un préstamo
extranjero

Honorarios de gestion del
grupo

Refacturacion de costes

Servicios de construccion

Contrato, factura, declaracién
aduanera

Contrato, factura, declaracion
aduanera, acta de aceptacion

Contrato, factura, prueba de la
prestacion

Contrato de licencia o de
transferencia, liquidacién de
canones, certificado de registro
cuando sea obligatorio

Registro ante el Banco Estatal,

aviso de intereses

Acuerdo intragrupo, reparto,
factura, prueba de los servicios

Acuerdo, facturas de terceros,
reparto

Contrato, factura, acta de
aceptacion
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En general,
ninguno

Sobre el
componente de
servicios

5 % en general,
mas componente
de IVA

10 %

5%

5 % en general,
mas componente
de IVA

Depende de la
sustancia

2%

Derechos de importacion e
IVA a la importacién en
aduana

Desglosar claramente el
valor del contrato

Aplicacién del convenio si se
sigue el procedimiento

Registro de la transferencia
de tecnologia; precios de
transferencia si hay
vinculacién

Limite del 30 % del EBITDA
para prestatarios con
operaciones vinculadas

Prueba del beneficio y plena
competencia conforme al
Decreto n.° 255/2026/ND-CP

Los meros suplidos requieren
pruebas claras

Riesgo de establecimiento
permanente en proyectos
largos
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EJEMPLO PRACTICO

El ciclo mensual de pagos de una filial de componentes de automocién

Una filial vietnamita de un grupo aleman, situada en Hai Duong, efecttia en un mes los siguientes pagos
al extranjero. Los contratos fijan precios netos de impuestos vietnamitas. Las cifras son ilustrativas; por

simplicidad, el componente de CIT se muestra al tipo presunto sobre el importe bruto y no se calcula el

componente de IVA, por lo que las cifras reales conforme a la Circular n.° 20/2026/TT-BTC seran

distintas.

Componentes de acero de
un proveedor coreano

Soporte informatico de
una sociedad del grupo en
Alemania

Canon a la matriz alemana
por patentes

Intereses de un préstamo
de accionista registrado

Honorarios de gestion
regional del centro de
Singapur

Refacturacion de los
vuelos de un ingeniero

desplazado

Plazos

150 000 USD, entrega CIF Hai Phong: declaracién aduanera y factura al banco; sin
FCT; IVA a la importacion pagado en aduana.

20 000 USD netos. FCT por servicios: componente de CIT del 5 % tras la elevacién al
integro (unos 1053 USD) mas el componente de IVA; el banco examina el acuerdo
intragrupo, el informe mensual de servicios y la factura.

3 % de las ventas netas, 15 000 USD netos. Componente de CIT del 10 % tras la
elevacién al integro (unos 1667 USD); certificado de registro de la transferencia de
tecnologia archivado; se coteja el tipo del convenio sobre cdnones con el tipo
nacional.

6000 USD netos. Componente de CIT del 5 % (unos 316 USD tras la elevacién al
integro); confirmacion del registro ante el Banco Estatal y aviso de intereses al
banco; se utiliza la cuenta del préstamo.

12 000 USD. Reparto por nimero de empleados conforme al acuerdo intragrupo; se
conservan pruebas de los servicios de recursos humanos y finanzas; FCT sobre el
servicio; deducibilidad revisada conforme al Decreto n.° 255/2026/ND-CP.

2500 USD respaldados por facturas de la aerolinea; se trata como suplido
Unicamente porque las facturas estdn a nombre de la sociedad vietnamita y el
importe se repercute sin margen.

Pagos ordenados el dia 5; FCT declarado y pagado a mas tardar el dia 15, dentro de
los diez dias siguientes al pago; documentos archivados para la declaracién anual de
operaciones vinculadas.

Si el contrato de soporte informatico no hubiera dicho nada sobre los impuestos, la sociedad alemana del

grupo habria esperado recibir los 20 000 USD integros, y la sociedad vietnamita se habria visto

discutiendo quién soporta unos 1000 USD al mes.

Si los honorarios de gestién regional hubieran carecido de pruebas de los servicios, no habrian sido

deducibles en el CIT, mientras que el FCT sobre ellos habria seguido siendo exigible.
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Preguntas de los inversores sobre los pagos al extranjero

. Qué impuesto se retiene cuando una sociedad viethamita paga los honorarios de gestion
de su matriz?

El impuesto sobre contratistas extranjeros, en general un componente de CIT del 5 % més un
componente de IVA, que retiene la sociedad vietnamita y declara en los diez dias siguientes al
pago conforme a la Circular n.° 103/2014/TT-BTC, modificada por la Circular n.° 20/2026/TT-BTC.
Un convenio puede reducir el componente de CIT. Para ser deducibles, los honorarios deben
superar ademas las pruebas del beneficio y de plena competencia.

.Se devenga el impuesto sobre contratistas extranjeros sobre los bienes importados?

En general, no, cuando los bienes se entregan en la frontera viethnamita o antes y no se prestan
servicios en Vietnam. En su lugar, se pagan en aduana el derecho de importaciony el IVA a la
importacion. Si el proveedor también instala, pone en marcha o forma en Vietnam, el FCT se aplica
al componente de servicios.

¢ Qué documentos necesita un banco para pagar a un prestador de servicios extranjero?

Normalmente, el contrato, la factura o nota de cargo y la prueba de que el servicio se ha prestado,
y muchos bancos preguntan ademas cémo se ha tratado el impuesto sobre contratistas
extranjeros. Para los cdnones o las remuneraciones por tecnologia, la licencia y, en su caso, el
certificado de registro de la transferencia de tecnologia; para los intereses, el registro del
préstamo ante el Banco Estatal. Pida al banco su lista de requisitos.

¢Deben registrarse en Vietnam las remuneraciones por licencias de tecnologia pagadas
al extranjero?

Si el acuerdo transfiere tecnologia desde el extranjero a Vietnam, el contrato debe, en general,
registrarse conforme a la Ley de Transferencia de Tecnologia, modificada por la Ley n.° 115/2025/
QH15 desde el 1 de abril de 2026, o ser objeto de licencia si la tecnologia esta restringida. Las
licencias de marca y de software tienen sus propias normas, que se tratan en el capitulo 7.

¢Puede lafilial vietnamita deducir en el impuesto sobre sociedades las refacturaciones
del grupo?

Solo si se refieren a servicios o costes que benefician a la filial, se ajustan al principio de plena
competencia y estan respaldadas por contratos, facturas y pruebas. El Decreto n.° 255/2026/ND-
CP regula los precios entre partes vinculadas. Los servicios duplicados y las actividades de
accionista no son deducibles, pero el FCT puede seguir siendo exigible sobre los importes
pagados.
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PERSPECTIVAS PARA 2027

« La Circular n.° 20/2026/TT-BTC cambié el calculo del FCT desde el 12 de marzo de 2026; las
liguidaciones anuales de 2026 seran la primera prueba completa de la nueva base y pueden dar lugar
a nuevas orientaciones del Ministerio de Hacienda.

+ El Decreto n.° 255/2026/ND-CP se aplica al ejercicio fiscal 2026; es probable que las inspecciones
tributarias de 2027 se centren en los cargos por servicios intragrupo documentados conforme al
nuevo decreto.

- Las orientaciones de desarrollo de la Ley n.° 115/2025/QH15 sobre transferencia de tecnologia
pueden precisar qué licencias deben registrarse; consulte el capitulo 7 antes de basarse en una
practica anterior.

Términos que encontrara en los documentos

Foreign contractor tax Thué nha thau nudc ngoai IVA e impuesto sobre sociedades recaudados de los

(FCT) proveedores extranjeros, normalmente mediante
retencion.

Foreign contractor Nha thau nudc ngoai Una organizacion extranjera que obtiene rentas de

fuente vietnamita en virtud de un contrato.

Royalty Tién ban quyén El pago por el uso de propiedad intelectual; componente
de CIT del 10 %.

Technology transfer Chuyén giao cong nghé Una transferencia regulada por la Ley de Transferencia
de Tecnologia, con registro de las transferencias al pais.

Related-party transaction Giao dich lién két Una operacidn entre partes vinculadas, con precio de
plena competencia conforme al Decreto n.° 255/2026/
ND-CP.

Management fee Phi quan ly Un cargo del grupo por servicios de gestion o

compartidos.

Interest expense Chi phi lai vay El coste por intereses, sujeto al limite del 30 % del
EBITDA para los prestatarios con operaciones
vinculadas.

Customs declaration To khai hai quan La declaracién de importacion que justifica el pago de
los bienes.
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INVERSOR EXTRANJERO O VIETNAMITA

El impuesto sobre contratistas extranjeros, los controles documentales del banco y las normas sobre
transferencia de tecnologia se aplican a todo pagador vietnamita, sea de capital extranjero o nacional.
Lo que distingue a la empresa de capital extranjero es el volumen de pagos vinculados a su propio grupo,
gue somete los honorarios de gestién, los cdnones y los intereses a las normas sobre precios de
transferenciay al limite del 30 % del EBITDA, y hace que las pruebas de plena competenciay de
beneficio sean centrales en su situacién tributaria.

PUNTOS DE ATENCION

- Contratos que no dicen quién soporta los impuestos vietnamitas: pacte expresamente precios netos o
brutos.

* Honorarios de gestién sin pruebas de los servicios: no deducibles, pero el FCT sigue siendo exigible.

« Remuneraciones por tecnologia pagadas sin el registro obligatorio: los bancos pueden negarse a
pagar y la deducibilidad esta en riesgo.

* Intereses pagados sobre un préstamo no registrado, o por encima de las condiciones registradas.

« Tratar toda refacturacién como un suplido excluido del FCT sin facturas de terceros a nombre de la
sociedad.

- No presentar la declaracion del FCT en los diez dias siguientes a cada pago.

FUENTES OFICIALES

- Base de Datos Juridica Nacional (vbpl.vn): Circular n.° 103/2014/TT-BTC, modificada por la Circular n.° 20/2026/TT-
BTC; Ley n.° 115/2025/QH15, de modificacién de la Ley de Transferencia de Tecnologia — https://vbpl.vn

- Portal del Gobierno: Decreto n.° 255/2026/ND-CP sobre las operaciones vinculadas — https://chinhphu.vn

- Departamento de Impuestos (Cuc Thue): declaraciones del impuesto sobre contratistas extranjeros y portal tributario
electrénico — https://gdt.gov.vn

- Departamento de Aduanas, Ministerio de Hacienda: procedimientos de importacion — https://www.customs.gov.vn
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CAPITULO 6 - SECCION 6.8 DE 8

Financiacién de proyectos, garantias y el
centro financiero: la constitucién de
garantias en Vietnam, su inscripcidn, la
prohibicién de hipotecar el suelo a favor
de prestamistas extranjeros, los agentes de
garantias y los avales, y el Centro
Financiero Internacional de Vietnam y su
tribunal

Actualizado el 10 de octubre de 2026 - Elaborado por un jurista especializado en inversion extranjera (hoy jubilado),
con 20 anos de experiencia asesorando sobre el Derecho vietnamita de inversiones - Informacién juridica y fiscal, no
asesoramiento juridico - Cémo lo verificamos (en inglés) - Abrir en la aplicacion

LO ESENCIAL

+ Las garantias se constituyen conforme al Cédigo Civil de 2015 (Ley n.° 91/2015/QH13) y al Decreto n.°
21/2021/ND-CP, y surten efecto frente a terceros con su inscripcion; la prelacién sigue, en general, el
orden de inscripcion.

- Las garantias sobre bienes muebles y otros activos se inscriben en linea ante el Departamento de
Registro de Garantias y de Responsabilidad Patrimonial del Estado del Ministerio de Justicia conforme
al Decreto n.° 99/2022/ND-CP; las hipotecas sobre derechos de uso del suelo y bienes adheridos se
inscriben en la oficina de registro de tierras.

- La Ley de Tierras de 2024 no permite hipotecar derechos de uso del suelo a favor de prestamistas
extranjeros, por lo que estos mantienen la garantia sobre el suelo a través de una entidad de crédito
local que actia como agente de garantias; los reembolsos procedentes de una ejecucién solo
requieren ahora una notificacion en linea al Banco Estatal conforme a la Circular n.° 80/2025/TT-
NHNN.

« El Centro Financiero Internacional de Vietnam, un tnico centro con sedes en Ciudad Ho Chi Minh 'y Da
Nang, se creé mediante la Resolucidn n.° 222/2025/QH15 y se inauguré el 21 de diciembre de 2025; el
Decreto n.° 329/2025/ND-CP y la Circular n.° 72/2025/TT-NHNN permiten a los miembros fijar
precios y liquidar en divisas entre si y con el extranjero.

- La Ley n.° 150/2025/QH15, en vigor desde el 1 de enero de 2026, creé en el centro de Ciudad Ho Chi
Minh un tribunal especializado, con el inglés como lengua de trabajo y jueces extranjeros, para los
litigios empresariales en los que intervenga al menos un miembro; sus normas procesales siguen
pendientes.

El fundamento juridico de las garantias

Las garantias de las obligaciones se rigen por el Cédigo Civil de 2015 (Ley n.° 91/2015/QH13) y por el
Decreto n.° 21/2021/ND-CP, que desarrolla las disposiciones del Cédigo Civil sobre el cumplimiento de
las obligaciones. El Cddigo Civil reconoce la prenda (cam c6), en la que el bien se entrega al acreedor
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garantizado; la hipoteca (thé chap), en la que el garante conserva el bien; los depésitos y los acuerdos
de custodia; la reserva de dominio; el aval (bao lanh); y otras modalidades. Los bancos operan ademas
conforme a la Ley de Entidades de Crédito n.° 32/2024/QH15, que contiene normas especificas sobre
las garantias y sobre los derechos de ejecucion de las entidades de crédito.

Las garantias surten efecto frente a terceros cuando se inscriben o, en el caso de una prenda, cuando el
acreedor garantizado toma posesidon del bien, y la prelacién entre acreedores garantizados
concurrentes sigue, en general, el orden en que sus garantias surtieron efecto. La inscripcién se rige por
el Decreto n.° 99/2022/ND-CP. Las garantias sobre bienes muebles, créditos, derechos contractuales y
la mayoria de los demads activos se inscriben en linea ante el Departamento de Registro de Garantias y
de Responsabilidad Patrimonial del Estado del Ministerio de Justicia (antes, Agencia Nacional de
Registro de Operaciones Garantizadas). Las hipotecas sobre derechos de uso del suelo y bienes
adheridos al suelo se inscriben en la oficina de registro de tierras, y algunos bienes, como las aeronaves
y los buques de navegacién maritima, tienen sus propios registros. Se estd elaborando un nuevo decreto
que sustituird al Decreto n.° 99/2022/ND-CP.

Lo que puede obtener un prestamista

Una financiacidn tipica de proyectos o corporativa en Vietnam se garantiza con lo siguiente. Suelo y
edificios: una hipoteca sobre los derechos de uso del suelo o los derechos de arrendamiento y sobre los
edificios y bienes adheridos, cuando el régimen del suelo lo permita; lo que puede hipotecarse depende
de como se posee el suelo, incluido si la renta se paga anualmente o por todo el plazo (Due diligence del
titulo y garantias sobre el suelo). Maquinaria, equipos y existencias: una hipoteca mobiliaria inscrita
ante el Ministerio de Justicia. Créditos y derechos contractuales: garantias sobre los créditos por
ventas, los ingresos de los contratos de compra a largo plazo (offtake), las indemnizaciones de seguros y
los derechos derivados de los contratos de construccion y suministro. Cuentas bancarias: garantias
sobre los saldos de las cuentas del prestatario en el banco local, normalmente con un acuerdo de
control de cuentas. Acciones o aportaciones de capital: una prenda o hipoteca sobre el capital del
promotor en la sociedad vietnamita, inscrita y respaldada por los estatutos de la sociedad. Propiedad
intelectual, cuando tenga valor.

La ejecucion sigue los métodos que las partes hayan pactado y que el Cédigo Civil permita, entre ellos la
venta en subasta, la venta por el acreedor garantizado y la adjudicacién del bien al acreedor
garantizado en pago de la deuda. La ejecucion sobre el suelo suele volverse litigiosa cuando el garante
no coopera, y la ejecucién sobre acciones de una sociedad vietnamita tiene consecuencias en el
derecho de inversiones: un prestamista o comprador extranjero que adquiera las acciones puede
necesitar el registro del articulo 21y debe cumplir las condiciones de acceso al mercado antes de que
se modifique la inscripcion de la sociedad (Formas de inversion).

Hipotecas sobre el suelo y prestamistas extranjeros

La Ley de Tierras de 2024 no permite hipotecar derechos de uso del suelo a favor de prestamistas
extranjeros; en el caso del suelo de una sociedad, el acreedor hipotecario permitido es, en la préactica,
una entidad de crédito autorizada para operar en Vietnam. Por tanto, un prestamista extranjero, ya sea
un banco extranjero, una institucion financiera de desarrollo o la matriz extranjera, no puede ser el
acreedor hipotecario inscrito de derechos de uso del suelo. La solucién del mercado es el agente de
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garantias local: se designa, mediante un contrato de agencia de garantias, a una entidad de crédito
autorizada en Vietnam para que constituya y mantenga la hipoteca sobre el suelo, y normalmente las
demads garantias locales, por cuenta de los prestamistas, la ejecute siguiendo sus instruccionesy
aplique el producto al préstamo extranjero. Vietnam no tiene una legislacion general sobre trusts, por lo
que el acuerdo descansa en el contrato, y la funcién del agente de garantias, su responsabilidad, su
sustituciéon y el orden de aplicacién del producto deben redactarse con cuidado y con abogados
vietnamitas.

La Circular n.° 80/2025/TT-NHNN, en vigor desde el 25 de enero de 2026, elimind un obstaculo
préactico: el reembolso del principal de un préstamo extranjero registrado mediante la ejecuciéon de una
garantia real o de un aval, realizada conforme a los documentos del préstamo y de la garantia, ya no
exige modificar el registro del préstamo; en su lugar, el prestatario presenta una notificacién en linea al
Banco Estatal. Sin embargo, la norma se centra en el prestatario, por lo que los prestamistas dependen
de la cooperacion de este para efectuar la notificacién y deberian incluir esa obligacién en los
documentos (Préstamos extranjeros y registro ante el Banco Estatal).

Avales y estructuras extraterritoriales

Los avales son habituales en ambos sentidos. Una matriz extranjera puede avalar un préstamo de un
banco local a su filial vietnamita; ello no plantea ninguna cuestién cambiaria vietnamita hasta que se
ejecuta el aval, momento en el que el pago del avalista y cualquier crédito resultante frente a la filial
deben seguir las normas sobre préstamos extranjeros. Cuando un préstamo extranjero a un prestatario
vietnamita estd avalado, el plazo de registro de 30 dias habiles de un préstamo a medio o largo plazo
puede computarse desde la firma del aval, conforme a la Circular n.® 12/2022/TT-NHNN, en su version
modificada. Los bancos locales emiten avales a favor de prestamistas extranjeros conforme a las
normas del Banco Estatal sobre garantias bancarias. Los pagos en virtud de un aval o procedentes de
una ejecucién pueden ser recibidos en divisas por los residentes autorizados a través de la cuenta de
préstamo extranjero del prestatario, algo que la Circular n.° 80/2025/TT-NHNN contempla
expresamente.

Los prestamistas suelen anadir elementos extraterritoriales: una prenda sobre las acciones de la
sociedad holding extranjera situada por encima del prestatario vietnamita, que puede ejecutarse
conforme a un derecho extranjero sin afectar a la inscripcién vietnamita; compromisos de apoyo y de
terminacidon del promotor; y acuerdos directos con las principales contrapartes del proyecto. Un
prestatario vietnamita no puede sin mas mantener sus ingresos en una cuenta en el extranjero: los
residentes necesitan autorizacién del Banco Estatal para abrir cuentas fuera de Vietnam, salvo en casos
limitados, por lo que las cuentas en el extranjero en una financiacion requieren una autorizacién
especifica. Las condiciones de endeudamiento exterior también limitan lo que el prestatario puede
hacer con el producto, y no se permite, para los préstamos extranjeros, una estructura de sociedad
holding en la que una entidad local se endeuda para financiar a sus sociedades participadas.
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Constitucion de un paquete de garantias para una financiacion extranjera

Comprobar las condiciones de endeudamiento y el IRC

Finalidad, margen de capital de préstamo en el IRC y cualquier limite de coste vigente; modifique
primero el IRC si es necesario.

Inventariar los activos y el régimen del suelo

Suelo con renta anual o Unica, edificios, maquinaria, créditos, cuentas, acciones; determine qué exige
cada tipo de garantia.

Designar al agente de garantias local

Una entidad de crédito autorizada en Viethnam que mantenga la hipoteca sobre el suelo y las demés
garantias locales por cuenta de los prestamistas en virtud de un contrato de agencia de garantias.

Firmar los documentos de la financiacion y de las garantias

Contrato de financiacién, hipotecas, prenda de acciones, garantia sobre cuentas, cesién de créditos y de
seguros, avales y acuerdos directos.

Registrar el préstamo ante el Banco Estatal

En los 30 dias habiles siguientes a la firma (o al aval o al primer acuerdo de disposicion) y antes de la
disposicién, en linea a través del Portal Nacional de Servicios Publicos.

Inscribir las garantias

Bienes muebles, créditos y acciones en el sistema de registro del Ministerio de Justicia conforme al
Decreto n.° 99/2022/ND-CP; hipotecas sobre el suelo en la oficina de registro de tierras.

Cumplir las condiciones suspensivas y disponer

Confirmacion del Banco Estatal, certificados de inscripcién de las garantias, aprobaciones societarias 'y
opiniones juridicas; después, primera disposicion.

Mantener

Informe al Banco Estatal, registre las modificaciones antes de que se apliquen las nuevas condiciones,
renueve las inscripciones cuando sea necesario y presente la notificacién de ejecucion si se ejecutan las
garantias.

El Centro Financiero Internacional de Vietnam

El Centro Financiero Internacional de Vietnam (VIFC) es un Unico centro con sedes en Ciudad Ho Chi
Minh y Da Nang, creado por la Resoluciéon n.° 222/2025/QH15 de la Asamblea Nacional, adoptada el 27
de junio de 2025 y vigente desde el 1 de septiembre de 2025, e inaugurado formalmente el 21 de

diciembre de 2025. Su régimen juridico especial figura en ocho decretos del Gobierno dictados el 18 de
diciembre de 2025: el Decreto n.° 323/2025/ND-CP sobre la creacion y el reglamento de
funcionamiento; el Decreto n.° 324/2025/ND-CP sobre politica financiera, condicién de miembro,
tributacion, contabilidad y el entorno de pruebas fintech; el Decreto n.° 325/2025/ND-CP sobre trabajo;
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el Decreto n.° 326/2025/ND-CP sobre suelo y medio ambiente; el Decreto n.° 327/2025/ND-CP sobre
entrada, salida y residencia; el Decreto n.° 328/2025/ND-CP sobre el centro de arbitraje internacional
del centro; el Decreto n.° 329/2025/ND-CP sobre autorizacion de bancos, gestién de divisas y
prevencién del blanqueo de capitales; y el Decreto n.° 330/2025/ND-CP sobre bolsas de materias
primas. Organos ejecutivos y de supervision especificos gestionan el centro. En agosto de 2026 se abrid
el registro en linea de miembros para las empresas no financieras; los bancos y las instituciones
financieras siguen un régimen de autorizacion separado. Los proyectos del centro también pueden
acogerse al procedimiento especial de inversién del articulo 28 de la Ley de Inversiones (El certificado
de registro de inversion).

El régimen de divisas dentro del centro es notablemente mas liberal que el del resto del pais, y debe
describirse con cuidado porgque buena parte de él es nuevo y no se ha puesto a prueba. La Circular n.°
72/2025/TT-NHNN, dictada y en vigor el 31 de diciembre de 2025 en desarrollo del Decreto n.°
329/2025/ND-CP, permite a los miembros fijar precios, operar y liquidar en divisas con otros miembros y
con contrapartes extranjeras; los residentes que no son miembros siguen sujetos a las restricciones
generales. Los miembros utilizan una cuenta de capital en divisas designada en un banco miembro para
el endeudamiento y los préstamos en el extranjero, la inversion en el exterior y la inversién en el resto de
Vietnam, y cuentas de pago ordinarias en divisas para los demas flujos. El endeudamiento exterior de los
miembros estd sujeto a declaracion e informacidn, y no al procedimiento de registro, y los miembros
integramente de capital extranjero pueden invertir en el extranjero sin registro. La inversion de un
miembro en el resto de Vietnam pasa por una cuenta de capital de inversién conforme a la Circular n.°
38/2026/TT-NHNN, de forma muy similar a la inversion extranjera (La cuenta de capital de inversién).

El tribunal especializado

La Ley n.° 150/2025/QH15 del Tribunal Especializado del Centro Financiero Internacional se aprobé el 11
de diciembre de 2025 y entrd en vigor el 1 de enero de 2026. El tribunal tiene su sede en Ciudad Ho Chi
Minh y competencia exclusiva sobre los litigios de inversién y empresariales en los que al menos una de
las partes sea miembro del centro, siempre que el litigio no afecte a intereses estatales o publicos, asi
como sobre el reconocimiento y la ejecuciéon de sentencias extranjeras y laudos arbitrales en los que
intervenga un miembro y sobre el apoyo judicial al arbitraje en el que intervenga un miembro. El inglés
es lengua de trabajo, y los procedimientos y las sentencias pueden desarrollarse en inglés o en inglés
con traduccidn al vietnamita. Pueden actuar jueces extranjeros junto a jueces vietnamitas, y todos los
jueces deben tener al menos diez afios de experiencia en litigios de inversién y empresariales. Las
partes de operaciones con elemento extranjero pueden elegir un derecho extranjero, salvo para los
derechos sobre bienes inmuebles, que se rigen por la ley del lugar en que se encuentran. Las sentencias
de apelacion son firmes, sin casacion ni revisién. El funcionamiento practico depende de unas normas
procesales especializadas del Tribunal Popular Supremo. La resolucién de litigios en general, incluido el
arbitraje en el centro de arbitraje del centro, se trata en el capitulo 9.

El centro financiero: lo vigente y lo pendiente

Marco juridico del centro Resolucion n.° 222/2025/QH15 En vigor desde el 1 de septiembre de 2025; centro
inaugurado el 21 de diciembre de 2025
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Creacion, reglamento de
funcionamiento, sectores
prioritarios

Condicién de miembro,
tributacion, servicios
financieros, entorno de
pruebas

Autorizacion de bancos,
divisas, prevencion del
blanqueo de capitales

Inversion desde el centro en
el resto de Vietnam

Centro de arbitraje
internacional

Tribunal especializado

Reforma de la inscripcion de

garantias

Hipotecas sobre el suelo a
favor de prestamistas
extranjeros

Decreto n.° 323/2025/ND-CP

Decreto n.° 324/2025/ND-CP

Decreto n.° 329/2025/ND-CP;
Circular n.° 72/2025/TT-NHNN

Circular n.° 38/2026/TT-
NHNN

Decreto n.° 328/2025/ND-CP

Ley n.° 150/2025/QH15

Sustitucién del Decreto n.°

99/2022/ND-CP

Ley de Tierras de 2024

Dictado el 18 de diciembre de 2025

Dictado el 18 de diciembre de 2025; en agosto de 2026
se abrio el registro en linea de miembros para las
empresas no financieras

Circular en vigor desde el 31 de diciembre de 2025

En vigor desde el 18 de agosto de 2026

Dictado el 18 de diciembre de 2025

En vigor desde el 1de enero de 2026; pendientes las

normas procesales del Tribunal Popular Supremo

Proyecto en preparacion

No permitidas; se utiliza la estructura de agente de
garantias local

EJEMPLO PRACTICO

Financiacion de la ampliacién de una fabrica por 60 millones de USD

Una empresa de electrénica de capital taiwanés en Bac Giang amplia su planta. El IRC se modifica para
fijar un capital total de inversién de 60 millones de USD: 20 millones de USD de capital aportado, un

préstamo sindicado extranjero de 35 millones de USD y un préstamo en dong equivalente a 5 millones de

USD de un banco vietnamita. Las cifras y las fechas son ilustrativas.

Margen disponible

Agente de garantias

Capital de préstamo del IRC modificado: 40 millones de USD. Los 35 millones de
USD extranjeros mas el equivalente a 5 millones de USD locales encajan
exactamente; cualquier endeudamiento adicional requiere otra modificacién del IRC.

El banco vietnamita que concede el préstamo en dong es designado también agente
de garantias local del sindicato extranjero en virtud de un acuerdo entre acreedores

y de agencia de garantias.
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Paquete de garantias Hipoteca sobre los edificios de la fabrica y los derechos de arrendamiento del suelo
(con renta Unica pagada) a favor del agente de garantias; hipoteca sobre la
maquinaria; cesion de los créditos frente al cliente principal; garantia sobre las
cuentas locales; prenda sobre el capital del promotor en la sociedad vietnamita;
prenda en el extranjero sobre las acciones de la sociedad holding de Hong Kong;
aval de la matriz.

Semana 0 Se firman los documentos de la financiacion y de las garantias; empieza a correr el
plazo de 30 dias habiles para el registro del préstamo.

Semanas1a3 Se presenta en linea el registro del préstamo; como el préstamo supera los 20
millones de USD, se tramita ante el Departamento de Gestidn de Divisas del Banco
Estatal; confirmacién en los diez dias hébiles siguientes a la documentacion
completa.

Semanas2a5 La hipoteca sobre la maquinaria, la cesion de créditos y la prenda sobre el capital se
inscriben en linea en el sistema del Ministerio de Justicia; la hipoteca sobre el suelo y
los edificios se inscribe en la oficina de registro de tierras.

Semana 6 Se cumplen las condiciones suspensivas; primera disposicion en la cuenta de
préstamo extranjero.

Mas adelante En caso de incumplimiento, el agente de garantias ejecuta la hipoteca sobre el suelo
y los edificios; el prestatario debe notificar en linea al Banco Estatal el principal
reembolsado con el producto de la ejecucidn, obligacién que le imponen los
documentos.

Si los prestamistas extranjeros hubieran intentado constituir directamente la hipoteca sobre el suelo, la
oficina de registro de tierras se habria negado a inscribirla.

Si el IRC no se hubiera modificado antes de la firma, el préstamo habria superado el capital de préstamo
permitido y no habria podido registrarse.

Preguntas de los inversores sobre las garantias y el centro financiero

¢Puede un prestamista extranjero obtener una hipoteca sobre terrenos en Vietnam?

No. La Ley de Tierras de 2024 no permite hipotecar derechos de uso del suelo a favor de
prestamistas extranjeros; en el caso del suelo de una sociedad, el acreedor hipotecario es, en la
préactica, una entidad de crédito autorizada para operar en Vietnam. Por ello, los prestamistas
extranjeros designan a una entidad de crédito local como agente de garantias para que constituya
y mantenga por cuenta de ellos la hipoteca sobre el suelo, mediante un acuerdo contractual de
agencia de garantias, ya que Vietnam no tiene una legislacién general sobre trusts.
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:Donde se inscriben las garantias en Vietham?

Las garantias sobre bienes muebles, créditos, derechos contractuales y aportaciones de capital se
inscriben en linea ante el Departamento de Registro de Garantias y de Responsabilidad
Patrimonial del Estado del Ministerio de Justicia conforme al Decreto n.° 99/2022/ND-CP. Las
hipotecas sobre derechos de uso del suelo y bienes adheridos se inscriben en la oficina de
registro de tierras. La inscripcidon hace que la garantia surta efecto frente a terceros.

(Exige la ejecucion de garantias de un préstamo extranjero modificar el registro ante el
Banco Estatal?

No desde el 25 de enero de 2026. Conforme a la Circular n.° 80/2025/TT-NHNN, el principal
reembolsado mediante la ejecucion de una garantia real o de un aval conforme a los documentos,

o mediante la condonacidn del prestamista, solo requiere una notificacion en linea del prestatario.
Los prestamistas deberian obligar al prestatario a efectuarla.

.Qué puede hacer una sociedad en el Centro Financiero Internacional de Vietham que no

pueda hacer en el resto del pais?

Los miembros pueden fijar precios, operar y liquidar en divisas con otros miembros y con
contrapartes extranjeras conforme al Decreto n.° 329/2025/ND-CP y a la Circular n.° 72/2025/TT-
NHNN, endeudarse en el extranjero mediante declaraciéon en lugar de registro y utilizar el centro
de arbitraje y el tribunal especializado del centro. Quienes no son miembros siguen sujetos a las
normas generales.

(cAdmite ya asuntos el tribunal especializado del VIFC?

La Ley n.° 150/2025/QH15 estd en vigor desde el 1 de enero de 2026 y atribuye al tribunal de
Ciudad Ho Chi Minh competencia sobre los litigios empresariales en los que interviene al menos
un miembro, con procedimientos en inglés y jueces extranjeros. Su funcionamiento practico
depende de unas normas procesales especializadas del Tribunal Popular Supremo, que conviene
comprobar antes de contar con él.
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Términos que encontrara en los documentos

PERSPECTIVAS PARA 2027

* Se estd elaborando un nuevo decreto sobre la inscripcién de garantias que sustituird al Decreto n.°
99/2022/ND-CP; su calendario y su contenido aiin no estan definidos.

- Se espera que el Tribunal Popular Supremo dicte las normas procesales especializadas del tribunal
del VIFC antes de que este conozca de asuntos; hasta que se dicten, las partes deberian considerar el
tribunal disponible en principio, pero sin experiencia préctica.

- La modificacion de la Ley de Tierras que examina la Asamblea Nacional en octubre de 2026 puede
afectar a las normas sobre hipotecas del suelo; no se ha confirmado ninglin cambio en la prohibicién
de hipotecas a favor de prestamistas extranjeros, y los prestamistas deberian partir de la situacién
actual hasta que se adopte un texto (capitulo 5).

+ A medida que aumente el nimero de miembros del VIFC durante 2027, el Banco Estatal puede afinar
las normas de divisas para los flujos entre el centro y el resto de Vietnam.
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Las modalidades de garantia reconocidas por el Cédigo
Civil.

Garantia en la que el garante conserva el bien.

Garantia en la que el bien se entrega al acreedor
garantizado.

El compromiso de un tercero de cumplir si el obligado no
lo hace.

Inscripcion que hace oponible la garantia frente a
terceros.

El prestamista o el agente titular de la garantia.

EL VIFC, en Ciudad Ho Chi Minh y Da Nang.

El tribunal del centro previsto en la Ley n.° 150/2025/

QH15.

La oficina que inscribe las hipotecas sobre el suelo.
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INVERSOR EXTRANJERO O VIETNAMITA

Las normas sobre garantias, el régimen de inscripcién y la restriccién de la hipoteca sobre el suelo se
aplican a todo prestatario; la restriccién recae sobre el prestamista, no sobre el prestatario, por lo que
una sociedad vietnamita que se endeuda con un prestamista extranjero se enfrenta a la misma
estructura de agente de garantias que una empresa de capital extranjero. La ejecucién sobre acciones es
mas compleja cuando las adquiriria una parte extranjera, debido a las normas de acceso al mercado y del
articulo 21. El centro financiero esta abierto a las empresas vietnamitas y extranjeras que se conviertan
en miembros.

PUNTOS DE ATENCION

* Prestamistas extranjeros designados como acreedores hipotecarios del suelo: la inscripcién se
denegara; utilice un agente de garantias local.

- Garantias inscritas tarde: la prelacién sigue el orden de inscripcidn.

* Prendas de acciones cuya ejecucion infringiria las normas de acceso al mercado o requeriria el
registro del articulo 21.

- Cuentas de ingresos en el extranjero abiertas sin autorizacién del Banco Estatal.

» Suponer que el régimen del VIFC se aplica a las operaciones con quienes no son miembros: estas
siguen rigiéndose por las normas generales.

- Contar con el tribunal del VIFC antes de que existan sus normas procesales.

FUENTES OFICIALES

- Base de Datos Juridica Nacional (vbpl.vn): Cédigo Civil de 2015 (Ley n.° 91/2015/QH13); Decreto n.° 21/2021/ND-CP;
Decreto n.° 99/2022/ND-CP; Ley n.° 150/2025/QH15 — https://vbpl.vn

» Ministerio de Justicia: inscripcién de operaciones garantizadas — https://moj.gov.vn

- Portal del Gobierno: Resolucién n.° 222/2025/QH15 y Decretos n.° 323/2025/ND-CP a 330/2025/ND-CP sobre el
Centro Financiero Internacional — https://chinhphu.vn

- Banco Estatal de Vietnam: Circular n.° 72/2025/TT-NHNN y Circular n.° 80/2025/TT-NHNN — https://www.sbv.gov.vn

Be Vietham Wise - Hacer negocios en Vietnam - Capitulo 6: Banca y repatriacién Pagina 86 de 86


https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://vbpl.vn
https://moj.gov.vn
https://moj.gov.vn
https://chinhphu.vn
https://chinhphu.vn
https://chinhphu.vn
https://www.sbv.gov.vn
https://www.sbv.gov.vn

	Banca, divisas y repatriación
	Índice

	Banca, divisas y repatriación
	De un vistazo
	Normativa aplicable
	Con quién tratará
	Cifras clave
	Qué cambió en 2025–2026

	Por qué el dinero merece un capítulo propio
	La entrada del dinero: cuentas y capital
	Endeudamiento en el extranjero
	La salida del dinero: beneficios y capital
	Dentro de Vietnam y a través de la frontera
	Prestamistas, garantías y el centro financiero
	Fuentes oficiales

	El marco del control de cambios: la Ordenanza, el Banco Estatal, residentes y no residentes, operaciones corrientes y de capital, inversión en el exterior y el régimen de prevención del blanqueo de capitales
	Lo esencial
	Por qué Vietnam sigue controlando las divisas
	El origen de las normas
	Residentes y no residentes
	Operaciones corrientes y operaciones de capital
	¿Qué normas rigen este flujo transfronterizo?

	El Banco Estatal y los bancos
	El dong dentro de Vietnam
	Inversión en el exterior de inversores vietnamitas
	El régimen de prevención del blanqueo de capitales
	El régimen de un vistazo
	Clasificación de los flujos del primer año de una nueva filial manufacturera
	Preguntas de los inversores sobre el régimen de divisas
	¿Tiene Vietnam control de cambios?
	¿Es residente a efectos de divisas una sociedad vietnamita con un 100 % de capital extranjero?
	¿Quién comprueba si un pago transfronterizo es lícito?
	¿Afecta la inclusión en la lista del FATF a los inversores extranjeros en Vietnam?
	¿Debe un inversor vietnamita traer a Vietnam los beneficios de una filial en el extranjero?

	Perspectivas para 2027
	Términos que encontrará en los documentos
	Inversor extranjero o vietnamita
	Puntos de atención

	Fuentes oficiales

	La cuenta de capital de inversión según la Circular n.º 38/2026/TT-NHNN: quién debe abrirla, dónde, en qué monedas, qué puede pasar por ella y la cuenta separada de los inversores de cartera
	Lo esencial
	Para qué sirve la cuenta
	Quién debe abrirla
	Un banco, una cuenta por moneda
	Apertura de la cuenta antes del IRC
	Qué puede pasar por la cuenta
	Transmisiones de acciones y moneda de pago
	Costes de preparación de la inversión
	Cambio de banco
	El régimen separado de los inversores de cartera
	¿Qué cuenta utiliza este flujo?
	La cuenta de un vistazo
	Un inversor coreano que utiliza la vía de «primero la sociedad»
	Preguntas de los inversores sobre la cuenta de capital de inversión
	¿Puede abrirse la cuenta de capital de inversión antes del IRC?
	¿Puede una sociedad tener cuentas de capital de inversión en dos bancos?
	¿Qué cuenta utiliza un inversor extranjero para comprar el 30 % de una sociedad vietnamita?
	¿Debe pagarse en dong una compra de acciones a un vendedor vietnamita?
	¿Qué ocurre si el capital se ingresó en la cuenta equivocada?

	Perspectivas para 2027
	Términos que encontrará en los documentos
	Inversor extranjero o vietnamita
	Puntos de atención

	Fuentes oficiales

	Apertura de cuentas bancarias de empresa en Vietnam: las normas sobre cuentas de pago, la verificación del representante legal, los documentos, los controles de titularidad real y de origen de los fondos, los firmantes, las cuentas en divisas y la elección del banco
	Lo esencial
	Las cuentas que necesita una empresa de capital extranjero
	El marco jurídico
	Verificación del representante legal
	Apertura electrónica
	Titularidad real y origen de los fondos
	Apertura de las cuentas, paso a paso

	Firmantes y controles internos
	Cuentas en divisas
	Plazos y elección del banco
	Las cuentas y las normas que las rigen
	Lista de comprobación para la apertura de cuentas de una nueva SRL de capital extranjero
	Una pyme japonesa que abre cuentas en Ciudad Ho Chi Minh
	Preguntas de los inversores sobre las cuentas bancarias
	¿Debe el representante legal acudir en persona al banco para abrir una cuenta de empresa?
	¿Por qué ha suspendido nuestro banco los pagos en línea de nuestra cuenta de empresa?
	¿Puede una empresa de capital extranjero tener cuentas en varios bancos?
	¿Cuánto se tarda en abrir una cuenta bancaria de empresa en Vietnam?
	¿Puede la sociedad pagar a un proveedor vietnamita desde su cuenta en dólares estadounidenses?

	Perspectivas para 2027
	Términos que encontrará en los documentos
	Inversor extranjero o vietnamita
	Puntos de atención

	Fuentes oficiales

	Préstamos extranjeros y registro ante el Banco Estatal: condiciones de endeudamiento, el límite de préstamo del IRC, el registro en 30 días hábiles y antes de la disposición, la presentación en línea, las modificaciones, la información periódica, la tributación de los intereses y los préstamos de accionistas
	Lo esencial
	Por qué se utilizan los préstamos extranjeros y por qué están regulados
	Las condiciones para endeudarse en el extranjero
	Qué préstamos deben registrarse
	Presentación en línea y resolución del Banco Estatal
	Registro de un préstamo de accionista a medio plazo

	Modificaciones y notificaciones
	Información periódica y sanciones
	Tributación de los intereses y límite a su deducción
	Los préstamos extranjeros de un vistazo
	Un préstamo de accionista de 3 millones de USD a un fabricante de envases
	Preguntas de los inversores sobre los préstamos extranjeros
	¿Debe registrarse ante el Banco Estatal un préstamo de accionista a una filial vietnamita?
	¿Cuánto puede endeudarse en el extranjero una empresa de capital extranjero?
	¿Cuánto tarda el Banco Estatal en registrar un préstamo extranjero?
	¿Qué impuesto se aplica a los intereses pagados a un prestamista extranjero?
	¿Existe un límite de endeudamiento sobre fondos propios para las sociedades vietnamitas?

	Perspectivas para 2027
	Términos que encontrará en los documentos
	Inversor extranjero o vietnamita
	Puntos de atención

	Fuentes oficiales

	Remesa de beneficios y repatriación del capital: la garantía del artículo 11, la remesa anual tras la auditoría y la liquidación definitiva del impuesto, la notificación con siete días hábiles de antelación y la repatriación del capital mediante una venta, una reducción de capital o una liquidación
	Lo esencial
	La garantía y aquello de lo que depende
	Los requisitos tributarios del Decreto n.º 252/2026/ND-CP
	Remesa anual tras el cierre del ejercicio
	¿Es posible una remesa a cuenta?
	La notificación a la oficina tributaria
	Remesa de los beneficios anuales, paso a paso

	Repatriación del capital
	Beneficios de las sucursales
	Vías para repatriar el dinero
	Remesa de los beneficios de 2026 en la primavera de 2027
	Lista de comprobación para la remesa de beneficios
	Preguntas de los inversores sobre la remesa de beneficios
	¿Cuándo puede un inversor extranjero remesar beneficios desde Vietnam?
	¿Pueden remesarse los beneficios trimestral o semestralmente?
	¿Existe retención en la fuente sobre los dividendos pagados a una matriz extranjera?
	¿Por qué nuestra sociedad, que tiene beneficios, no puede remesarlos?
	¿Cómo recupera un inversor extranjero su capital invertido en Vietnam?

	Perspectivas para 2027
	Términos que encontrará en los documentos
	Inversor extranjero o vietnamita
	Puntos de atención

	Fuentes oficiales

	Moneda y pagos dentro de Vietnam: la regla de uso exclusivo del dong y sus excepciones, ofertas y publicidad, salarios en divisas, sanciones, normas sobre pagos no en efectivo, tipos de cambio y empresas de procesamiento para la exportación
	Lo esencial
	La regla
	Las excepciones relevantes en la práctica
	Salarios en divisas
	Arrendamientos, operaciones intragrupo y otras trampas
	¿Puede fijarse el precio de esta operación y pagarse en divisas?

	Sanciones y consecuencias
	Pagos en efectivo y no en efectivo
	Tipos de cambio y conversión
	Las divisas dentro de Vietnam: los casos principales
	Un mes de operaciones en una fábrica textil de capital extranjero
	Preguntas de los inversores sobre la moneda dentro de Vietnam
	¿Puede una sociedad de capital extranjero en Vietnam facturar en dólares estadounidenses a un cliente vietnamita?
	¿Puede pagarse en dólares al personal expatriado?
	¿Puede vincularse al tipo de cambio del dólar un precio contractual en dong?
	¿Por qué deben pagarse por transferencia bancaria las facturas de proveedores de más de 5 millones de VND?
	¿Qué sanciones se aplican por fijar precios en divisas dentro de Vietnam?

	Perspectivas para 2027
	Términos que encontrará en los documentos
	Inversor extranjero o vietnamita
	Puntos de atención

	Fuentes oficiales

	Pagos a proveedores extranjeros y a sociedades del grupo: los documentos que exigen los bancos, el impuesto sobre contratistas extranjeros antes y después del pago, cánones y transferencia de tecnología, honorarios de gestión, intereses intragrupo y refacturación de costes, con un ejemplo práctico de ciclo mensual de pagos
	Lo esencial
	Los pagos al extranjero son operaciones corrientes
	Lo que pedirá el banco
	Impuesto sobre contratistas extranjeros
	Cánones y transferencia de tecnología
	Honorarios de gestión y cargos por servicios
	Intereses intragrupo y refacturación de costes
	El ciclo mensual de pagos transfronterizos
	Pagos habituales al extranjero y su tratamiento
	El ciclo mensual de pagos de una filial de componentes de automoción
	Preguntas de los inversores sobre los pagos al extranjero
	¿Qué impuesto se retiene cuando una sociedad vietnamita paga los honorarios de gestión de su matriz?
	¿Se devenga el impuesto sobre contratistas extranjeros sobre los bienes importados?
	¿Qué documentos necesita un banco para pagar a un prestador de servicios extranjero?
	¿Deben registrarse en Vietnam las remuneraciones por licencias de tecnología pagadas al extranjero?
	¿Puede la filial vietnamita deducir en el impuesto sobre sociedades las refacturaciones del grupo?

	Perspectivas para 2027
	Términos que encontrará en los documentos
	Inversor extranjero o vietnamita
	Puntos de atención

	Fuentes oficiales

	Financiación de proyectos, garantías y el centro financiero: la constitución de garantías en Vietnam, su inscripción, la prohibición de hipotecar el suelo a favor de prestamistas extranjeros, los agentes de garantías y los avales, y el Centro Financiero Internacional de Vietnam y su tribunal
	Lo esencial
	El fundamento jurídico de las garantías
	Lo que puede obtener un prestamista
	Hipotecas sobre el suelo y prestamistas extranjeros
	Avales y estructuras extraterritoriales
	Constitución de un paquete de garantías para una financiación extranjera

	El Centro Financiero Internacional de Vietnam
	El tribunal especializado
	El centro financiero: lo vigente y lo pendiente
	Financiación de la ampliación de una fábrica por 60 millones de USD
	Preguntas de los inversores sobre las garantías y el centro financiero
	¿Puede un prestamista extranjero obtener una hipoteca sobre terrenos en Vietnam?
	¿Dónde se inscriben las garantías en Vietnam?
	¿Exige la ejecución de garantías de un préstamo extranjero modificar el registro ante el Banco Estatal?
	¿Qué puede hacer una sociedad en el Centro Financiero Internacional de Vietnam que no pueda hacer en el resto del país?
	¿Admite ya asuntos el tribunal especializado del VIFC?

	Perspectivas para 2027
	Términos que encontrará en los documentos
	Inversor extranjero o vietnamita
	Puntos de atención

	Fuentes oficiales


